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Disclaimer A
ACEROS

AREQUIPA

Esta presentacion de resultados puede contener declaraciones prospectivas respecto a
expectativas de la gerencia sobre el desempeno operativo y financiero futuros de la Compania,
basandose en supuestos que actualmente se presumen validos y adquisiciones recientes, su
impacto financiero y de negocio, expectativas de la gerencia y sus objetivos relacionados. Las
declaraciones prospectivas son afirmaciones distintas a hechos historicos. Las palabras
“anticipa”, “podria”, “puede’, “cree”, “estima’, “espera’”, “proyecta”, “intentara”, “probablemente’,
“hara”, “deberia”, “sera”, y cualquier expression similar u otras palabras de similar significado
identificaran esas afirmaciones como declaraciones prospectivas. No existe certeza de si estos
eventos sucederan o, de ocurrir, queé impacto tendran en los resultados de las operaciones y
condicion financiera de Aceros Arequipa ya sea como una Compania individual o consolidada.
Aceros Arequipa no asume ninguna obligacion de actualizar las declaraciones prospectivas
incluidas en esta presentacion de resultados.

La informacion contenida en esta presentacion corresponde a estados financieros
individuales.
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Eventos Relevantes del 4T 2018 A
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Nueva aceria en proyecto

El proyecto de construccidn de una nueva planta de aceria con
capacidad de 1.25 millones de toneladas esta dentro de lo
planificado y se espera se finalice hacia mediados del 2020.

Nueva planta de tubos
Se iniciaron operaciones en noviembre. Se espera que la
capacidad de produccién alcance las 36 mil toneladas anuales.

Integracion de Comercial del Acero S.A. (COMASA)

Se identificaron y se inicié la implementacidon de una serie de
iniciativas para impulsar eficiencias, capturar sinergias Yy
promover el crecimiento.

Constitucion de nueva subsidiaria tecnolégica
“Tecnologia y Soluciones Constructivas S.A.C.”

Constituida en noviembre y enfocada en brindar servicios de
valor agregado, como ingenieria de detalle y Building
Information Modeling (BIM), para la industria de la construccion.

Amortizacion de acciones en tesoreria

En diciembre, la Junta General de Accionistas aprobd la
amortizacién de acciones, tanto comunes como de inversion,
emitidas por la Compania y mantenidas en tesoreria.
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Ventas
Netas

Utilidad

Bruta

Utilidad

Operativa

Utilidad

Neta

(En millones de Soles S/)

472018

6571

A +24.0 YoY
(+3.8%)

472018

110.6

Margen: 16.8%
v -8.7YoY
(-7.3%)

4712018

60.9

Margen: 9.3%
v -9.9 YoY
(-14.0%)

472018

42,4

Margen: 6.5%

-16.1 YoY
' (-27.5%)

EY2018

2,623.1

+263.3 Yov
A (+711.2%)

EY2018

422.2

Margen: 16.1%
+81.9 YoY
A (+24.1%)

EY2018

232.2

Margen: 8.9%
' +69.2 YoY
(+42.4O/o)

EY2018

163.2

Margen: 6.2%

+35.3 Yoy
A (+27.6%)

Resumen de los Resultados del 4T 2018 y FY 2018

EBITDA

4712018

89.8

Margen: 13.7%

v -7.7YoY
(-7.9%)

472018

76.9
Capex

Ao
Deuda
Financiera
Neta

EY2018

343.5

Margen: 13.1%
+83.4 YoY
A (+32.1%)

FY2018

224.5

+1581YTD
A (+238.5%)

FY2018

632.3

X EBITDA: 1.84x

+312.3YTD
A (+97.6%)
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Las Ventas Netas crecieron S/ 24 millones (3.8%) YoY A

Exportaciones se incrementaron en 19% YoY y las Ventas Locales en 1% T
AREQUIPA

Ventas Netas (S/ millones) por zona Ventas Netas (S/ millones) por categoria
633 657 656 653 657 633 657 656 653 657 -
+18.8% o
97 124 127 101 1Al WO 124 89 84 83

140

4117 1718 2718 3718 4718 47117 1718 2718 3718 4718

m PerU = Exportaciones Otros m Perfiles m Bacoy Alambron



La Utilidad Bruta decrecié S/ 9 millones YoY y el Margen A
Bruto fue 17%; EL Margen EBITDA fue 14% =

ACEROS
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Utilidad Bruta (s/ millones) 7 Margen Bruto (%) EBITDA (s/ millones) 7 Margen EBITDA (%)
18.8%
17.5% 9
° 15.2% 14.9% 16.8% 15.4% 14.8% 13.7%

12.3% 11.6%

119 115 1M1

100

47117 1718 2718 3718 4718 4117 1718 2718 3718 4718

mm Utilidad Bruta Margen Bruto mm EBITDA Margen EBITDA



ELEBITDA fue S/ 90 millones. S/ 8 millones menor YoY por la A

menor Utilidad Bruta y pese a menores gastos operativos.
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Principales drivers del EBITDA YOY (S/ millones)

Drivers del Margen EBITDA %

= Menor Utilidad Bruta:
o Menores vtas. de Barras p/ bolas
o Mayores precios de mat. primas

1

1

1

i

! = G.Adm.y Ventas se redujeron S/
] 4* millones

] o Menores gastos de personal

1

1

1

o Menores gastos de venta

"""""""""""""""""""" * Aumento de otros gastos netos

porreducciones de personaly

4 provisiones
I
-8 -3 G. Adm y Ventas (s/ millones)
6.8%
59% 58% 57% 6.0%
43
38 38 37 40
EBITDA Utilidad Bruta G. Adm y Ventas Otros Gastos EBITDA 41171118 - 2T18  3T18  4T18
4T17 Op. Netos 4718 B Gastos de Administracion

Nota: (*) Utilidad Bruta y Gastos de Adm. y Ventas no consideran Depreciacidon ni Amortizacion.
(**) Otros gastos netos no consideran ventas ni bajas de activos.

I Gastos de Venta

G. Admy Ventas / Ventas Netas
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Utilidad Neta de S/ 42 millones. S/ 17 millones menor YoY, A

debido a menor Utilidad Operativa y menores utilidades de subsidiarias et os
AREQUIPA

Utilidad Neta (s/ millones) 7 Margen (%)

= Gastos Financieros Netos
aumentaron S/ 1.2 millones
o Gastos Financieros: +S/ 1.7
millones
9.2% o Ingresos Financieros: +S/ 0.6

7.9% millones -
6.5% = |ngresos por Subsidiarias

fueron S/ 7.9 millones
menores
o En 4T 2017 la subsidiaria
Transportes Barcino S.A.
tuvo ventas de activos por S/
7 millones.

55% 50%

4117 1718 2718 3718 4718

mm Utilidad Neta Margen Neto
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La posicion financiera de la Compania se mantiene sdlida

pese a mayor financiamiento de corto plazo para capital de trabajo

Deuda Total por tipo (s/ millones)

1.2x 1.4X 1.7 1.8%

11X

873 861

818

A3/

256

4717 1718 2718 3718
I Deuda de CP I Préstamos de LP
Arrendam. Financiero Nueva Aceria B Arrendamientos Financieros
Deuda Neta / EBITDA

Nota: (*)Los préstamos de CP incluyen financiamiento de capital de trabajo y dos préstamos puente de S/ 33.3 millones
cada uno.

Torre de Pagos (s/ millones)

4718

107 107 107 107

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
m Arrendamientos Financieros m Préstamos de LP

Nota: Elcronograma de amortizaciéon del arrendamiento para la nueva aceria considera el desembolso al 100% del
arrendamiento financiero. Se utiliza un tipo de cambio USD / PEN = 3.35

A

ACEROS
AREQUIPA

S/ m US$

Y

m Arrendam. Financieros
m Préstamos de LP

Deuda de CP
. . . Valor al
Otros Ratios Financieros Limites 31dic
2018
indice de Cobertura de Servicio de Deuda min 1.2x 2.14x
Deuda Financiera Neta 7 EBITDA ** max 3.0x 1.84x
Liquidez (Activos Corrientes / Pasivos min 1.0x 1.53x

Corrientes)

Nota: (**)Los limites del arrendamiento financiero para la nueva aceria son de 4.50x hasta 2020 y 3.50x a partir de 2021.
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Capital de trabajo operativo fue S/ 822 millones;

CAPEX del FY 2018 fue S/ 224 millones

Capital de Trabajo Operativo (s/ millones)

159
141 155 152

124

4117 1718 2718 3718 4718

mmm Capital de Trabajo Operativo =e=Dias de Cuentas por Cobrar
-o—Dias de Cuentas por Pagar Dias de Inventario

Mayor inventario de productos terminados por mayores
precios de materias primas y mayor inventario de palanquilla
fabricada por una parada de planta por mantenimiento en
octubre, que sera consumido en los proximos meses

Nota: Capital de Trabajo Operativo no considera Caja y equivalentes, activos no
corrientes disponibles para la venta y pasivos financieros.

N
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CAPEX (s/ millones)

224

77

29

4117 4718 FY2017 FY2018

Al cierre de 2018, el CAPEX considera la adquisiciéon de
COMASA, la nueva planta de tubos, la automatizacion de la
linea de perfiles y la compra de terreno para futuro
desarrollo en el distrito de Lurin

Nota: el CAPEX no considera el proyecto de nueva aceria, financiado a través de un

arrendamiento financiero (S/49.0 millones), y un adelanto a SMS (S/18.8 millones). 13



La posicion de caja fue S/ 229 millones, una reduccion de A

S/ 89 millones durante el ano ACEROS

AREQUIPA

Generacion de Caja a diciembre 2018 (s/ millones)

Caja y equivalentes se

29 redujo en S/ 89 millones

318 FC de Operaciones fue
positivo por mayores
utilidades que compensaron
mayores requerimientos de
69 229 capital de trabajo.

" FC de Inversiones fue
negativo por inversiones en
activo fijo y la adquisicién
de COMASA en septiembre.

-188

FC de Financiamiento fue
positivo debido a que se
incurrio en deuda para el
financiamiento de capital de
trabajo.

Caja al Flujo de Caja de Flujo de Caja de Flujo de Caja de Caja al Nota: ELl flujo de caja de inversiones considera

31 dic 2017 Operaciones Inversion Financiamiento 31 dic 2018 Capex (S/224 millones) compensado por ventas de
propiedad, planta y equipo (S/15 millones),

Intereses cobrados (S/ 8.4 millones) y dividendos
recibidos (S/ 14.5 millones).
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Guidance 2019

FY 2018
Crecimiento
de Ventas 11.2%
Netas
Margen
13.1%
EBITDA ?
292.2
56.4
+40.6 YoY
0.15
+27.6% YoY

Dividendos pagados durante el afio.

Guidance
2019

2% - 4%

12% - 13%

600 - 760

60.0
+6.4% YoY

> 0.15

Nota: EL Capex 2018 considera la adquisiciéon de Comasa por S/84.6 millones.
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