2T 2019
REPORTE DE

RESULTADOS

Lima, Perud, 23 de julio 2019. Corporacién Aceros Arequipa S.A. (“La Compafia” o “Aceros
Arequipa”) (BVL: CORAREC1 y CORAREI1) anuncié los resultados consolidados de los estados
financieros no auditados correspondientes al segundo trimestre (2T 2019) periodo terminado al
30 de junio de 2019. La informacién financiera se reporta de manera consolidada e individual

expresados nominalmente en Soles (S/) de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién

Financiera (“NIIF"). El siguiente estado financiero consolidado debe ser leido en conjunto con Los

Estados Financieros y notas a los Estados Financieros publicadas en la Superintendencia del
Mercado de Valores (SMV).

Principales Indicadores

Ventas Netas alcanzaron S/ 780.4 millones (+18.5% YoY)
durante el 2T 2019, principalmente debido a la inclusién
de las Ventas de Comercial del Acero (“Comasa”) en los
estados financieros consolidados, luego de la adquisicion
de septiembre del 2018.

Durante el 2T 2019 la Utilidad Bruta llegé a S/ 113.4
millones (+10.2% YoY). EL Margen Bruto fue 14.5% (-1.1
p.p. YOoY) durante el mismo periodo.

Durante el 2T 2019, el EBITDA alcanzé S/88.3 millones
(+6.8% YoY). EL Margen EBITDA fue 11.3% durante el
mismo periodo (-1.2 p.p. YoY).

Al 30 de junio 2019, la Deuda Financiera Bruta llegé a S/
1,132.3 millones, lo que significa una Deuda Financiera
Neta / EBITDA de 2.30x, menor a 2.33x obtenido en
diciembre 2018, debido principalmente a un mayor saldo
de caja y menor financiamiento para capital de trabajo.
Nota: El ratio 2T 2019 no considera el EBITDA completo
de Comasa debido a que fue adquirida en septiembre
2018.

Nota: los estados financieros consolidados no auditados del 4T 2018 publicados en la Superintendencia del
Mercado de Valores - SMV no incluyen el badwill de la compra de Comasa reportados en los estados financieros

consolidados auditados 2018 y que fue estimado por un consultor externo.
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Resumen Financiero

(S/ millones) 2T 2018 2T 2019 YoY 6M 2018 6M 2019 YoY
Cifras Financieras
Ventas Netas 658.6 780.4 18.5% 1,317.5 1,543.3 17.1%
Utilidad Bruta 102.9 113.4 10.2% 219.4 228.7 4.2%
Utilidad Operativa 55.6 59.7 7.2% 126.9 126.9 0.0%
EBITDA 82.7 88.3 6.8% 181.3 180.4 -0.5%
Utilidad Neta 36.0 38.8 7.6% 88.0 82.0 -6.8%
Capex’ 48.2 93.7 94.4% 591 182.8 209.4%
Margenes Financieros
Margen Bruto 15.6% 14.5% -1.1p.p. 16.7% 14.8% -1.8p.p.
Margen Operativo 8.4% 7.6% -0.8p.p. 9.6% 8.2% -1.4p.p.
Margen EBITDA 12.7% 1M1.3% -1.3p.p. 13.8% 1M1.7% -2.1p.p.
Margen Neto 5.5% 5.0% -0.5p.p. 6.7% 53% -14p.p.
Utilidad por accién? 0.17 0.19 10.2%
Otras cifras, a Dic, 2018 Jun, 2019 YTD
Deuda Neta3 840.7 825.7 -1.8%
Deuda Neta3/ EBITDA LTM# 2.33x 2.30x -0.03x
1. 2T 2019 considera S/ 72.7 millones de CAPEX relacionado a la nueva planta de aceria (financiada a través de
un leasing financiero).

2. Utilidad por accién (EPS) definido como Utilidad Neta LTM / Acciones Totales al final del trimestre
excluyendo acciones en tesoreria. Expresado en S/ por accion

3. Deuda Financiera Total (incluye leasings con proveedores)

4. LTM: ultimos doce meses



1. Estado de Resultados

Ventas Netas

Durante el 2T 2019, las Ventas Netas

alcanzaron S/ 780.4 millones (+18.5% Ventas Netas

(S/ millones)

YoY).
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117.3 millones (+21.9% YoY) y las

exportaciones crecieron S/ 4.6 millones (3.7% YoY), respectivamente.

Durante el trimestre, las exportaciones representaron el 16.3% de las Ventas
Netas, comparado con 18.6% el 2T 2018. Bolivia se mantiene como el principal
destino de las exportaciones durante el trimestre. El aumento de las
exportaciones se debe principalmente a exportaciones a otros mercados distintos
a Bolivia.

Considerando las lineas de productos, el
debid Ventas Netas YoY
(S/ millones)

crecimiento de ventas se
principalmente a: i) aumentos en “Otros”
por S/ 91 millones (+101% YoY),
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Comasa ii) las “barras corrugadas y
alambréon” aumentaron S/ 36 millones
(+7.1% YoY).
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Utilidad Bruta

La Utilidad Bruta alcanzé los S/ 113.4
millones (+10.2% YoY) durante el 2T 2019,
principalmente por la Utilidad Bruta de
Comasa, que fue incluida en los Estados
Financieros consolidados en septiembre
2018. El Margen Bruto llego a 14.5% (-1.1 p.p.
YoY).
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Utilidad Operativa y EBITDA

La Utilidad Operativa alcanzé S/ 59.7
millones (+7.2% YoY) durante el 2T 2019
comparado con S/ 55.6 millones el 2T 2018,
y el Margen Operativo llegé a 7.6%.

Durante el 2T 2019 la utilidad antes de

intereses, impuestos, depreciacion y
amortizacion alcanzé los S/ 88.3 millones
(+6.8% YoY), lo que significdé un Margen
EBITDA de 11.3%; esto significd 1.2 p.p. menos

comparado con el 2T 2018.

Utilidad Operativa y EBITDA
(S/ millones) (%)
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La Utilidad Operativa crecioé debido principalmente a un aumento en ventas netas

y una reduccion de otros gastos operativos, los cuales fueron parcialmente

compensados por mayores Costo de Ventas y Gastos de Administraciony Ventas.
Durante el 2T 2019 el EBITDA aumentd respecto al 2T 2018, debido a un aumento

de ventas.

Los Gastos de Ventas aumentaron principalmente debido a que se incluyeron los

gastos de Comasa, los cuales no eran considerados durante el 2T 2018 antes de la

adquisicidon de laempresa. Los gastos de administraciéony ventas como porcentaje

de las ventas fueron 6.5%, comparado con 6.0% en el 2T 2018.

Otros gastos operativos netos alcanzaron S/2.8 millones, una reducciéon de S/ 5.2

millones comparado con el 2T 2018, debido a menores bajas de activos.



Gastos Financieros Netos

Durante el 2T 2019, los Gastos Financieros Netos fueron S/ 7.2 millones, un
aumento de S/ 1.3 millones YoY debido a mayores Gastos Financieros, que
alcanzaron S/ 10.2 millones.

Por otro lado, la Diferencia de Cambio Neto fue positiva por S/ 0.7 millones, lo que
representd un aumento de S/ 2.4 millones YoY.

Utilidad Neta

La utilidad neta fue S/ 38.8 millones Utilidad Netay Margen

durante el 2T 2019 (+7.6% YOY). (S/ millones) (%)
El aumento de la utilidad neta se debid 11.6%

5.5% b 5.7% 0%
principalmente a wuna mayor utilidad 4.8% 91 =0%
operativa.
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La Utilidad por accidon, que considera la
utilidad neta de los ultimos doce meses
(LTM), fue S/ 0.19 el 2T 2019, mayor que S/
0.177 obtenido el 2T 2018 debido
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1. Balance General

Activos

Al 30 de junio del 2019, los Activos Totales alcanzaron los S/ 3,912.9 millones,
lo que representdé un aumento de S/ 71.8 millones versus el 31 de diciembre
2018 debido al aumento de Activos No Corrientes por S/ 108.6 millones, que
fue parcialmente compensado por una reduccion de Activos Corrientes por S/
36.8 millones

Los Activos Corrientes disminuyeron al 30 de junio de 2019, principalmente
debido a un menor saldo de:

i Inventarios (-S/ 131.4 millones, 0 -10.8% YTD), principalmente debido a un
menor stock de palanquilla importada y producida, metalicos y productos
terminados.

i Otras cuentas por cobrar (-S/ 21.7 millones 0 -43.3% YTD), principalmente
debido a un mayor uso de crédito fiscal del IGV de S/ 24.9 millones al 30 de
junio de 2019.

Estas reducciones fueron parcialmente compensadas con un mayor saldo de Caja,
que tuvo un aumento de S/ 61.9 millones (+25.3% YTD), principalmente como
resultado de la generacion de EBITDA y la reduccidn de inventarios, asi como
mayores cuentas por cobrar que fueron de S/ 51.3 millones, principalmente
debido a mayores ventas.

El periodo promedio de cobranzas al 30 de junio 2019 fue 60.7 dias comparado con
58.9 dias al 31 de diciembre de 2018. ELl periodo promedio de inmovilizacion de
inventarios alcanzd 152.4 dias al 30 de junio de 2019 comparado con 186.8 dias al
31 de diciembre de 2018.

Elaumento de los Activos No Corrientes se debid principalmente al CAPEX, entre
el que resalta la nueva planta de aceria, la cual se encuentra en proceso de
construccion. Consecuentemente, Propiedad, Planta y Equipo aumentd S/ 108.6
millones (+7.1% YTD).



Pasivos

Al cierre de junio 2019, el total de Pasivos alcanzé S/ 1,849.2 millones, que
representd un aumento de S/ 15.9 millones, debido a un aumento de Pasivos
No Corrientes por S/ 144.2 millones, que fue parcialmente compensado por
menores Pasivos Corrientes por S/ 128.3 millones.

Los Pasivos Corrientes disminuyeron principalmente debido a un menor saldo de:

i Pasivos Financieros (-S/108.5 millones o -14.7%YTD), debido a menores
requerimientos de capital de trabajo

i Otras Cuentas por Pagar (-S/ 8.4 millones o -8.4% YTD) principalmente
relacionado a participaciones de los trabajadores en las utilidades

i Cuentas por pagar a entidades relacionadas (-S/ 7.4 millones 0 -42.4% YTD),
que corresponden a dividendos y remuneraciones al Directorio y la gerencia

Los dias de pago a proveedores disminuyeron a 63.0 diasal 30 de junio 2019 de 70.1
dias al 31 de diciembre de 2018.

A junio 2019 el total de Pasivos Financieros alcanzé S/ 1,132.3 millones (que
incluyen leasings con proveedores), S/ 46.8 millones superior al obtenido en
diciembre 2018.

Los Pasivos Financieros Corrientes al 30 de junio de 2019 fue S/ 628.5 millones, el
cual fue S/ 108.5 millones menor que lo obtenido en diciembre de 2018 y de los
cuales S/ 532.3 millones se explica por financiamiento para Capital de Trabajo.

Los Pasivos Financieros No Corrientes alcanzaron S/ 503.8 millones, S/ 155.4
millones superior que Lo obtenido a diciembre 2018, explicado por el leasing de la
nueva aceria.

A junio 2019 el 42% del Pasivo Financiero se encuentra en Soles, y el resto se
encuentra en délares americanos.

Patrimonio

Al cierre de junio 2019 el Patrimonio fue S/ 2,063.7 millones, S/ 56.0 millones
mayor que los S/ 2,007.7 millones alcanzados en diciembre de 2018. This Esta
variacion fue explicada principalmente por la utilidad neta del 1S 2019 luego de



deducir el pago de dividendos de S/ 26.8 millones. Es importante mencionar que,
al 30 de junio 2019, los dividendos LTM fueron de S/ 60.1 millones.

IV. Estado de Flujos de Efectivo

Flujo de Efectivo de Actividades de Operacion

Al 30 de junio de 2019 el Flujo de Efectivo de Actividades de Operacién fue S/
166.9 millones, que se explica por la generacion de EBITDA y menores
inventarios y otras cuentas por cobrar que fueron parcialmente compensadas
por menores cuentas por pagar con entidades relacionadas y otras cuentas
por pagar.

Flujo de Efectivo de Actividades de Inversion

Al 30 de junio de 2019, el Flujo de Efectivo de Actividades de Inversion fue -S/
27.7 millones, debido principalmente a inversiones en activos fijos por S/ 36.1
millones e intangibles por S/ 4.4 millones que fue compensado con venta de
activos e intereses recibidos por un monto de S/ 12.8 millones.

Estas cifras noincluyen S/ 142.3 millones relacionadas al Proyecto de la aceria que
se encuentra financiada a traveés de un leasing financiero.

Flujo de Efectivo de Actividades de
Financiamiento

Al 30 de junio de 2019 el Flujo de Efectivo de Actividades de Financiamiento
fue -S/ 77.5 millones, principalmente debido al pago de dividendos por S/ 26.8
millones y de intereses por S/ 22.0 millones.

Estas cifras no incluyen el financiamiento con leasing de la nueva aceria por S/
142.3 millones.



V.

Eventos Relevantes del 2T 2019

1 Al 30 de junio, la Compania invirtid S/ 142 millones como parte de la
construccion de la nueva planta de aceria, la cual tendra una capacidad
que superara los 1.25 millones de toneladas de acero liquido. Las obras se
encuentran dentro de lo planificado y se estima finalizar a mediados del
2020.

2 Acerca de la adquisicion de Comercial del Acero S.A., que se ejecutd en
septiembre 2018, Aceros Arequipa esta implementando una serie de
iniciativas para lograr eficiencias, capturar sinergias e incrementar el
valor. A junio 2019, Aceros Arequipa ha completado el proceso de
integracion a nivel de sistemas de la logisticay operaciones de Comasa.

3 En mayo 2019, la compania recibid el distintivo de “Empresa Socialmente
Responsable” (ESR) por segundo ano consecutivo, que reconoce el
compromiso de la gerencia con su entorno social, ambiental y
empresarial durante el 2018.

4 En junio 2019 la Compania logré la medalla de plata en la “Competencia
Internacional de la Calidad - Lideres de la Excelencia 2019”- organizado
por la “Pontificia Universidad Catolica del Peru” (PUCP) en colaboracion
con la “American Society of Quality” (ASQ).

Informacion sobre la Conferencia Telefonica

Corporacidon Aceros Arequipa S.A. cordialmente lo invita a participar en la
Conferencia Telefdonica de Presentacidon de Resultados del Segundo Trimestre
2019

Fecha: miércoles, 24 de julio de 2019
Hora: 12:30 pm ET / 11:30 am (Lima)

Para participar en la llamada, por favor marcar:
Desde E.E.U.U.: +1-877-830-2576

Internacional (fuera de los E.E.U.U.): +1-785-424-1726
Cdodigo de Acceso: AASA

Para acceder a la presentacion en vivo del webcast, por favor visite:
https://services.choruscall.com/links/corarec1190724gDXeiWVr.html



https://services.choruscall.com/links/corarec1190724gDXeiWVr.html

Acerca de CORPORACION ACEROS AREQUIPA S.A.

Corporacion Aceros Arequipa, fundada en 1964, es la Companhia peruana lider en la
produccién y comercializacion de acero, con exportaciones a Bolivia y otros paises de la
regioén. Sus principales productos son Barras de Construccién y Alambrén ademas de otros
productos para la industria de la construccidn, asi como Perfiles y Barras Lisas y Productos
Planos. La Compania cuenta con un centro productivo en Pisco, Perd con una capacidad anual
promedio de 850 mil toneladas de aceria y 1,250 mil toneladas de laminacidon; asimismo
cuenta con una planta de produccién de tubos en sus instalaciones en Callao con una
capacidad anual de 36 mil toneladas. Aceros Arequipa emplea a mas de 1,100 personas en sus
operaciones en Peru y subsidiarias. Las acciones comunes y de inversidén (sin derecho a voto)
de la compania estan listadas en la Bolsa de Valores de Lima bajo los nemdnicos CORAREC1y
CORAREI, respectivamente. Actualmente Aceros Arequipa cuenta con la siguiente
participacidén accionaria en las siguientes empresas:

e Transportes Barcino: 99.92%
e Comercial del Acero: 99.99%
e Inmobiliaria Comercial del Acero Cajamarquilla: 33.65%
e |Inmobiliaria Comercial del Acero Argentina: 33.65%
e Aceros del Altiplano: 99.00%
e Aceros Arequipa lquitos: 99.90%
e Tecnologiay Soluciones Constructivas: 99.90%
e Acero Instalado: 99.99%
o Celepsa: 10.00%

Disclaimer

Este Reporte de Resultados puede contener declaraciones a futuro sobre las expectativas
actuales de la gerencia respecto al desempeno operativo y financiero futuro, basado en
suposiciones actualmente consideradas validas y adquisiciones recientes, su impacto
financiero y comercial, las creencias de la gerencia y sus objetivos al respecto. Las
declaraciones prospectivas no hacen referencia a hechos histéricos. Las palabras "anticipa",
"puede", "logra", "planea", ""cree", "estima", "espera", "'proyecta", "intenta", "probablemente",
"hard", "deberia", "sera", y cualquier expresion similar u otras palabras de significado similar
tienen la intencidn de identificar esas afirmaciones como declaraciones prospectivas. No se
sabe con certeza si ocurriran los eventos previstos, o si ocurren, qué impacto tendran sobre
los resultados de las operaciones y la situacion financiera de Aceros Arequipa, ya sea
individualmente o como una Compania consolidada. Aceros Arequipa no asume ninguna
obligacion de actualizar las declaraciones prospectivas incluidas en este Reporte de
Resultados para reflejar subsecuentes eventos o circunstancias.



