1T 2023

REPORTE DE
RESULTADOS

Lima, Peru, 26 de abril de 2023. Corporacién Aceros Arequipa S.A. (“La Compaiia” o
“Aceros Arequipa”) (BVL: CORAREC1 y CORAREI1) anuncidé Llos resultados
consolidados de los estados financieros no auditados correspondientes al primer
trimestre (“1T 2023") terminado el 31de marzo de 2023. La informacioén financiera se
reporta de manera consolidada e individual, esta expresada nominalmente en Soles
(S/) y de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF").
Los siguientes estados financieros consolidados deben ser leidos en conjunto con los
Estados Financieros y notas a los Estados Financieros publicados en la
Superintendencia del Mercado de Valores (SMV).

I. Resumen

1 Las Ventas alcanzaron $/1,220.2 millones, lo que representa
una disminucion de 7.3% YoY, principalmente debido a
precios mas bajos.

2 LaUtilidad bruta totalizé S/132.5 millonesy el Margen Bruto
fue del 10.9%, menor que el 15.0% registrado en 1T 2022,
principalmente debido a precios mas bajos y a ventas en
mercados no recurrentes.

3 ELl EBITDA se redujo en S/51.6 millones YoY, alcanzando los
S/128.1 millones y el margen EBITDA llegd a 10.5%.

4 La Utilidad Neta alcanzé los S/34.6 millones, S/61.7 millones
menor interanualmente, afectada por una menor Utilidad
Operativa, mayores Gastos Financieros y menores ganancias
por Diferencias de Cambio.

5 ElCapital de Trabajo Operativo se redujo en S/143.6 millones,
alcanzando los S/1,968.5 millones, principalmente debido a la
reduccioén de inventarios.

6 EL CAPEX del trimestre fue de S/100.9 millones,
principalmente explicado por la construcciéon del nuevo
centro de distribucién en Lurin, inversiones en recuperacion
de metales no ferrosos, planta de tubos en Bolivia, entre
otros.

7 Al 31 de marzo 2023, el indicador Deuda Neta / EBITDA
aumentod a 3.76x, mayor que al 31 de diciembre 2022 (3.62x),
principalmente debido a menor EBITDA LTM.

8 En marzo 2023, la Junta General de Accionistas aprobd un
dividendo en efectivo por US$ 6.6 millones, el cual fue
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Resumen Financiero

(S/ millones) 1T 2022 1T 2023 YoY*4
Cifras finacieras
Ventas 1,315.8 1,220.2 -7.3%
Utilidad Bruta 197.9 132.5 -33.1%
Utildiad Operativa 133.5 70.3 -47.4%
EBITDA 179.7 1281 -28.7%
Utilidad Neta 96.2 34.6 -64.1%
CAPEX 129.0 100.9 27.9%
Margenes
Margen Bruto 15.0% 10.9% -4.2p.p,
Margen Operativo 10.1% 5.8% -4.4p.p,
Margen EBITDA 13.7% 10.5% -3.2p.p,
Margen Neto 7.3% 2.8% -4.5p.p,
Utilidad por accion’ 0.57 0.17 -70.5%
Other Figures, as of Dic 2022 Mar 2023 YTD#
Deuda Neta? 2,407.6 2,3071 -4.2%
Deuda Neta?/ LTM3 EBITDA 3.62 3.76 0.14x

1. Utilidad por accién (EPS) definido como Utilidad Neta LTM / Acciones Totales al final del trimestre excluyendo
acciones en tesoreria. Expresado en S/ por accién

2. Deuda Neta = Deuda Financiera Total (incluye leasings con proveedores) - Caja

LTM: ultimos 12 meses

4. YoY:interanual, YTD: Ano hasta la fecha

w



11. Estado de Resultados
Ventas

Durante el 1T 2023, los ingresos fueron

de S/ 1,220.2 millones (-7.3% YoY). Ventas Netas

(S/ millones)

Las Ventas se redujeron, principalmente,

debido a precios mas bajos y un volumen 1316 1370 1328 1320,

179 187 213 279

mas bajo de planchas y bobinas, y a 204

precios mas bajos de alambres, clavos y

1,137 1,183 1,115 1,049 1,016

tubos. Un mayor porcentaje de ventas de

Baco y Alambroén hacia otros mercados 122 2722 3722 4722 1723
no recurrentes y con precios mas bajos S U

también redujo los precios promedio.

Las Ventas en Peru disminuyeron en S/ 121.2 millones (-10.7%) YoY debido a un
volumeny precios mas bajos. Esto fue parcialmente compensado por un aumento
en las ventas a Otros Mercados de S/ 25.5 millones (+14.2%) YoY.

Durante el trimestre, las Ventas de Otros Mercados representaron el 16.7% del
total de las Ventas; mas que el 13.6% en el 1T 2022. ELaumento en Otros Mercados
se debid principalmente a ventas puntuales a mercados no recurrentes. Bolivia
siguio siendo la principal fuente de ingresos entre los "otros mercados" para la
empresa durante el trimestre.

Ventas YoY

Por categoria, la categoria de "Otros .
(S/ millones)

productos" disminuyé en S/ 83.6

millones (-24.2% YoY), la categoria de
"Baco y Alambrén" disminuydé en S/ 7.8
millones (-0.9% YoY), mientras que la
categoria de "Perfiles" disminuydé en S/
4.3 millones (-4.0% YoY).

1T22 Bacoy Perfiles Otros 1T23
Alambron

B Aumento Disminucion



Utilidad bruta

La Utilidad Bruta del 1T 2023 fue
menor YoY y alcanzé los S/ 1325
millones con un margen del 10.9%.

ElL margen fue menor principalmente
como resultado de precios mas bajos y
una menor participacion en el volumen
de algunas categorias.

Utilidad Brutay margen
(S/ millones) (%)

255

198 187
143 132
1722 2722 3722 4722 1723
mmmm Utilidad bruta Margen Bruto

Utilidad operativa y EBITDA

La Utilidad Operativa alcanzé los S/ 70.3
millones durante el 1T 2023, una
disminucion de S/ 63.2 millones en
comparacion con los S/ 133.5 millones
durante el 1T 2022. EL margen operativo
alcanzé el 5.8%, 4.4 p.p. mas bajo en
comparacion con el 1T 2022.

La disminucion de la Utilidad Operativa
fue parcialmente compensada por un
menor SG&A. La reduccidén en SG&A se

Utilidad Operativa & EBITDA
(S/ millones) (%)

25
180 '1812 126159

133 128
. - . 67102 70

1T22 2722 3722 4722 1T23
mmm Utilidad Operativa msm EBITDA
Margen EBITDA

debié a menores gastos de personal (variables) y provisiones de cobranzas

dudosas.

Durante el 1T 2023, el EBITDA alcanzd los S/ 128.1 millones, una disminucion de S/
51.6 millones YoY, y representd un margen EBITDA del 10.5%; 3.2 p.p. mas bajo en

comparacion con el 1T 2022.

Gastos financieros netos

Durante el 1T 2023, los Gastos Financieros Netos alcanzaron los S/ 32.7 millones,

lo que representa un aumento de S/ 23.3 millones en comparacion con el 1T 2022,

impulsado por un mayor Gasto Financiero de S/ 41.2 millones, principalmente



debido a los intereses del leasing para el financiamiento de la nueva aceria, un

aumento en el financiamiento del capital de trabajo y mayores tasas de interés.

Durante el trimestre, la Diferencia por Tipo de Cambio tuvo un efecto positivoy

ascendié a S/ 11.7 millones, pero fue menor en comparacion con los S/ 30.6

millones en 1T 2022.

Utilidad neta

La Utilidad Neta fue de S/ 34.6 millones
durante el 1T 2023, S/ 61.7 millones
menos en comparacion con el mismo
periodo del ano anterior. EL Margen Neto
fue del 2.8%.

Durante el 1T 2023, la Utilidad Neta fue
menor en comparacion con el ano anterior
como resultado de una Utilidad Operativa
mas baja. La Utilidad Neta también se vio
afectada negativamente por mayores

Utilidad Neta & Margen
(S/ millones) (%)

96 20
45 35
1
1722 2722 3722 4722 1723
= Utilidad neta Margen neto

Gastos Financieros Netos y menores ingresos por Diferencias de Tipo de Cambio.

La Utilidad por Accion, basada en la Utilidad Neta de los ultimos doce meses,

alcanz6 S/ 0.17 en el 1T 2023, menor en comparacion con los S/ 0.57 reportados al

final del 1T 2022.



V. Balance General

Activos

Al 31 de marzo de 2023, los Activos Totales alcanzaron S/ 6,554.2 millones, lo
que representa una reduccion de S/ 245.0 millones versus 31 de diciembre de
2022.

Lareduccidon delactivo se debid aunareduccion de activos Corrientes por S/ 296.3
millones. Por otro lado, los activos no Corrientes crecieron S/ 51.3 millones.

Los activos corrientes al 31 de marzo de 2023 se redujeron principalmente debido
a:

i Inventarios (-S/ 267.5 millones 0 -12.6% YTD)
i Caja (- S/ 57.3 millones 0 -9.1% YTD)
i Otras cuentas por cobrar (- S/ 9.8 millones 0 -14.2% YTD)

El periodo promedio de cobranzas fue de 36.8 dias al 31de diciembre 2022, inferior
alos 44.1dias al 31de diciembre 2021.

El periodo promedio de inmovilizacidon de inventarios se redujo a 167.9 dias
comparados con los 184.1 dias al 31 de diciembre de 2021.

Elincremento de los Activos No Corrientes se debid principalmente a CAPEX.



Pasivos

Al 31de marzo de 2023, los Pasivos Totales alcanzaron S/ 3,816.5 millones, una
reducciéon de S/ 253.1 millones (-6.2% YTD) debido a menores Pasivos
Corrientes por S/ 217.3 millones y Pasivo No Corrientes por S/ 35.8 millones.

Pasivos Corrientes se redujeron debido a menor financiamiento para capital de
trabajo.

A marzo 2023, la Deuda Financiera Total (incluyendo arrendamientos financieros
con proveedores) alcanzé 2,882.3 millones, menor que Lo obtenido en diciembre
de 2022.

La Deuda Financiera al 31 de marzo de 2023 alcanzé los S/ 1,765.4 millones, de los
cuales S/ 1,567.2 millones representd financiamiento para capital de trabajo. La
deuda financiera corriente fue S/ 122.0 millones menor que lo reportado en
diciembre 2022.

La deuda financiera no corriente alcanz6 S/ 1,116.9 millones, lo que representd S/
35.8 millones menos que lo reportado en diciembre 2022.

Al 31 de marzo 2023, 51% del total de pasivos financieros se encuentra en Soles,
41% se encuentra en ddélares americanos, 6% en Bolivianos, y el restante 3% en
Pesos Colombianos y Chilenos.

Al 31 de marzo de 2023 el indicador Deuda Neta de Caja a EBITDA alcanzd 3.76x, lo
que representd un incremento de 0.14x versus lo obtenido en diciembre 2022
como consecuencia de menor EBITDA LTM.

Patrimonio

Al cierre de marzo 2023, el patrimonio alcanzo6 S/ 2,737.7 millones, un aumento
de S/ 8.1 millones respecto a lo obtenido en diciembre 2022, explicado por los
resultados obtenidos del periodo luego de deducir los dividendos en efectivo.



V. Flujo de Caja

Flujo de Efectivo de Actividades de Operacion

Al 31 de marzo 2023, el Flujo de Caja de Operaciones alcanzé S/239.1 millones
que se encuentra explicado principalmente por la generacion de EBITDA, una
reduccién de inventarios que fue parcialmente compensada con pagos a
proveedores e incremento de cuentas por cobrar.

Flujo de Efectivo de Actividades de Inversion

Al 31 de marzo de 2023, el Flujo de Caja de Inversion fue -S/ 92.2 millones e
incluyd inversiones como el nuevo centro de distribucion de Lurin, la nueva
aceria, la linea de laminacion N°3, proceso de recuperacion de no ferrosos, la
planta de tubos de Bolivia, entre otros. Estos egresos fueron parcialmente
compensados por S/ 8.5 millones de intereses recibidos.

Flujo de Efectivo de Actividades de
Financiamiento

Al 31 de marzo de 2023, el Flujo de Caja de Financiamiento fue - S/ 204.1
millones, que incluyé amortizaciones netas por S/162.9 millones y pagos de
intereses por S/ 41.2 millones.



VI.

Eventos relevantes

1.

Durante marzo el Banco BBVA otorgd a Aceros Arequipa una linea de
financiamiento sostenible para la importacion de materia prima. Esta
linea es la primera de su tipo en el mercado siderurgico peruano. Desde el
2012 Aceros Arequipa ha consumido mas de 7.6 millones de toneladas of
chatarra, y esta linea de financiamiento permitira a la empresa
mantenerse como un participante activo en la cadena de valor de
reciclaje de chatarra ferrosa en el Peru. Esto se encuentra enmarcado en
3 metas de sostenibilidad de la ONU: ODS 3 salud y bienestar, ODS 11
ciudades y comunidades sostenibles, y ODS 12 produccidon y consumo
responsable.

En marzo, la Junta General de Accionistas aprob¢ dividendos en efectivo
por aproximadamente S/ 98.6 millones, de acuerdo a la politica de
dividendos de la Compania. La Compania ya habia realizado pagos
adelantados por S/ 35.8 y S/ 38.1 millones en agosto y noviembre 2022,
respectivamente; resultando en un montoremanentede S/ 24.7 millones
(US$ 6.6 millones) que fue entregado en abril 2023.

. En abril, Corporacién Aceros Arequipa (CAASA) recibid el reconocimiento

"Peru Limpio" en el | Encuentro Empresarial " Lideres empresariales en
sostenibilidad y empatia ambiental" organizado por el Ministerio de
Ambiente. CAASA cumplid cuatro metas especificas, demostrando su
empatia con el medio ambiente y compromiso con la sostenibilidad del
pais, y continua contribuyendo con la competitividad y productividad del
Peru a través de su enfoque en Economia circular.



Informacion sobre la Video Conferencia

Corporacion Aceros Arequipa S.A. cordialmente lo invita a participar en la Video
Conferencia de Presentacidon de Resultados del Primer Trimestre 2023.

Fecha: Jueves, 27 de abril de 2023
Hora: 1:00 pm ET /12:00 pm Lima

Para acceder a la presentacion en vivo via Zoom, por favor visite el siguiente
URL:
https://tinyurl.com/y4u9scn?2



https://tinyurl.com/y4u9scn2

Acerca de CORPORACION ACEROS AREQUIPA S.A.

Corporacion Aceros Arequipa, fundada en 1964, es la Compania peruana lider en la
produccién y comercializacion de acero, con exportaciones a Bolivia y otros paises de la
regioén. Sus principales productos son Barras de Construccién y Alambrén ademas de otros
productos para la industria de la construccidén, asi como Perfiles y Barras Lisas y Productos
Planos. La Compania cuenta con un centro productivo en Pisco, Perud con una capacidad de
aceria anual promedio de 1,250 mil toneladas con la nueva aceria (mientras que la antigua
aceria, cuya capacidad asciende a 850 mil toneladas, se quedara en stand-by) y 1,250 mil
toneladas de laminacidn. Aceros Arequipa emplea a mas de 1,100 personas en sus
operaciones en Peru y subsidiarias. Las acciones comunes y de inversion (sin derecho a voto)
de la compania estan listadas en la Bolsa de Valores de Lima bajo los nemdnicos CORAREC1y
CORAREI, respectivamente. Actualmente Aceros Arequipa cuenta con la siguiente
participacidn accionaria en las siguientes empresas:

e Aceros America (Bolivia): 99.00%
e Aceros America (Colombia) 100.00%
e Aceros America Corporation 100.00%
e Aceros America (Chile) 100.00%
e Aceros America (Ecuador) 100.00%
e Transportes Barcino: 99.99%
e Aceros Arequipa lquitos: 99.90%
e Acero Instalado: 99.90%
e Tecnologiay Soluciones Constructivas: 99.99%
e Comfer S.A. (en liquidacion): 100.00%
e Comercial del Acero (en liquidacidn): 99.99%

e Inmobiliaria Comercial del Acero Cajamarquilla: 33.65%

e Inmobiliaria Comercial del Acero Argentina: 33.65%
o Celepsa: 10.00%
Disclaimer

Este Reporte de Resultados puede contener declaraciones a futuro sobre las expectativas actuales de la gerencia
respecto al desempeno operativo y financiero futuro, basado en suposiciones actualmente consideradas validas
y adquisiciones recientes, su impacto financiero y comercial, las creencias de la gerencia y sus objetivos al
respecto. Las declaraciones prospectivas no hacen referencia a hechos histéricos. Las palabras "anticipa", "puede",
"logra", "planea", "cree", "estima", "espera", "proyecta", "intenta", "probablemente", "hard", "deberia", "serad", y
cualquier expresién similar u otras palabras de significado similar tienen la intencién de identificar esas
afirmaciones como declaraciones prospectivas. No se sabe con certeza si ocurriran los eventos previstos, o si
ocurren, qué impacto tendran sobre los resultados de las operaciones y la situacion financiera de Aceros Arequipa,
ya sea individualmente o como una Compafia consolidada. Aceros Arequipa no asume ninguna obligacion de
actualizar las declaraciones prospectivas incluidas en este Reporte de Resultados para reflejar subsecuentes
eventos o circunstancias.
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