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Dictamen de los auditores independientes

A los Accionistas de Corporacién Aceros Arequipa S.A.
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Corporacién Aceros Arequipa S.A 'y
Subsidiarias (en adelante “el Grupo"), que comprenden el estado consolidado de situacién financiera
al 31 de diciembre de 2023, y los estados consolidados de resultados, de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las
notas a los estados financieros consolidados, que incluyen informacion sobre las politicas contables
materiales.

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre de
2023, asi como su desempenio financiero y sus flujos de efectivo consolidados por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
International Accounting Standards Board.

Base de la opinidn

Realizamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIAs)
aprobadas para su aplicacion en el Perd por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores Publicos
del Perd. Nuestras responsabilidades en virtud de esas normas se describen con mas detalle en la
seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
consolidados de nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Cédigo IESBA) junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria
de los estados financieros en Perd, y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requisitos y el Cédigo IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.
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Dictamen de los auditores independientes (continuacién)

Asuntos clave de auditoria

Los asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de mayor
importancia en la auditoria de los estados financieros consolidados del periodo actual. Estos asuntos
se abordaron en el contexto de la auditoria de los estados financieros consolidados en su conjunto, y
en la formacién de nuestra opinion sobre los mismos; por lo que no proporcionamos una opinién
separada sobre estos asuntos. Con base en lo anterior, mds adelante, se detalla la manera en la que
cada asunto clave fue abordado durante nuestra auditoria.

Hemos cumplido con las responsabilidades descritas en la seccidén Responsabilidades del auditor en
relacidon con la auditoria de los estados financieros consolidados de nuestro informe, incluso en
relacién con estos asuntos. En consecuencia, nuestra auditoria incluyd la realizacién de
procedimientos disefiados para responder a los riesgos de incorreccién material evaluados en los
estados financieros consolidados. Los resultados de los procedimientos de auditoria, incluidos los
procedimientos realizados para abordar el asunto que se menciona a continuacién, constituyen la
base para la opinidn de auditoria sobre los estados financieros consolidados adjuntos.

Existencia de inventarios

Descripcion del  Los inventarios de Corporaciéon Aceros Arequipa S.A. y Subsidiarias ascienden a

asunto S/1,434 millones que representan el 23% de los activos totales del Grupo. Estos
inventarios estdn conformados principalmente por los productos terminados y
mercaderias que comercializa la Compafiia, asi como la materia prima, productos
en proceso y otros materiales que son necesarios para la produccion y las
operaciones del Grupo. Los inventarios se encuentran ubicados principalmente en
su planta de Pisco y en los centros de distribuciéon ubicados en Lima, Arequipa,
Trujillo y Piura. Asi como los que se mantiene sus subsidiarias del exterior
ubicadas en Bolivia, Chile, Colombia, Ecuador y Estados Unidos de Norteamérica.

Para validar la existencia de los inventarios, el Grupo planifica y ejecuta un
inventario anual, el cual es realizado de acuerdo con el cronograma aprobado por
la Gerencia, este procedimiento implica una participacién significativa por parte
del equipo de auditoria, asi como el involucramiento de un especialista para la
medicién de la chatarra, principal materia prima. En base a ello, concluimos que la
existencia de los inventarios es un asunto clave de auditoria.

Cémo abordamos Obtuvimos un entendimiento, evaluamos el disefio y relevamos los controles de los
el asunto en procesos de la Compafiia relacionados con la integridad y existencia de los
nuestra auditoria inventarios. Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron, entre otros:
- Definir la estrategia de participaciéon de acuerdo con las sedes y tipos de
inventario que mantiene el Grupo.
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Existencia de inventarios

- Participar a través de muestra representativa seleccionada a juicio profesional y
utilizando herramientas estadisticas, en los dias y sedes establecidos en nuestra
estrategia de inventarios.

- Evaluar la integridad de los inventarios contados en los dias de nuestra
participacion a través de conciliacion con los saldos contables a la fecha de la
toma de los inventarios.

- Verificar el cumplimiento de los procedimientos establecidos por la Gerencia
para el conteo.

- Revisar las hojas de conteo, asi como las diferencias identificadas, verificando
su disposicion o registro en los libros del Grupo.

- Involucrar a un especialista externo para validar la metodologia utilizada por el
Grupo para calcular la cantidad de chatarra que mantenia en los dias de
inventario.

- Por los inventarios mantenidos en las subsidiarias del exterior, hemos obtenido
las hojas de trabajo realizados por sus auditores, hemos obtenido la
confirmacion si existe alguna diferencia no registrada. Por ultimo, hemos tenido
reuniones con los ejecutivos de cada componente a fin de monitorear la
ejecucién y conclusién de este procedimiento.

- Realizamos procedimientos de conexién sobre los saldos de inventarios, desde
la fecha de toma de inventario hasta el cierre del periodo.

- Revisamos los informes sobre las conclusiones de los inventarios.

- Revision de la idoneidad de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros consolidados.

Otra informacidn incluida en el Informe Anual 2023 del Grupo

Otra informacién consiste en la informacién incluida en la Memoria Anual del Grupo, distinta de los
estados financieros consolidados y nuestro informe de auditoria sobre los mismos. La Gerencia es
responsable de la otra informacién.

Nuestra opinién sobre los estados financieros consolidados no cubre la otra informaciéon y no
expresamos ninguna forma de conclusién que proporcione un grado de seguridad sobre ésta.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad es
leer la otra informacién vy, al hacerlo, considerar si la otra informacién es materialmente inconsistente
con los estados financieros consolidados o nuestro conocimiento obtenido en la auditoria o si de otra
manera parece estar materialmente mal expresada. Si, en base al trabajo que hemos realizado,
concluimos que existe un error material de esta otra informacién, estamos obligados a informar de
ese hecho. No tenemos nada que informar a este respecto.
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Responsabilidad de la Gerencia y los responsables del gobierno de la Compafia en relacién con los
estados financieros consolidados

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
consolidados de acuerdo con NIIF, y del control interno que la Gerencia determine que es necesario
para permitir la preparacién de estados financieros consolidados que estén libres de errores
materiales, ya sea debido a fraude o error.

Al preparar los estados financieros consolidados, la Gerencia es responsable de evaluar la capacidad
del Grupo para continuar como una empresa en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con la empresa en marcha y utilizando la base contable de la empresa en marcha, a
menos que la Gerencia tenga la intencion de liquidar al Grupo o cesar las operaciones, o no tenga otra
alternativa realista diferente a hacerlo.

Los responsables del gobierno corporativo del Grupo son responsables de la supervisién del proceso
de informacién financiera del Grupo.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros consolidados

Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros consolidados en
su conjunto estdn libres de incorrecciéon material, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe
gue incluya nuestra opinién. La seguridad razonable es un alto nivel de aseguramiento, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA aprobadas para su aplicacién en el
Peru siempre detectara una incorreccion importante cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir
debido a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o acumuladas, podria esperar
gue influyan razonablemente en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los
estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) aprobadas
para su aplicacién en el Peru por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores Publicos del Perd,
ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material de los estados financieros
consolidados, ya sea debido a fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de
auditoria que respondan a esos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y
apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
incorreccién material debido a fraude es mayor que la resultante de un error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones intencionales, declaraciones falsas o sobrepaso
del sistema de control interno.
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- Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno del Grupo.

- Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y las respectivas revelaciones realizadas por la Gerencia.

- Concluimos sobre la idoneidad del uso por parte de la Gerencia de la base contable de la
empresa en marcha vy, sobre la base de la evidencia de auditoria obtenida, si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como una empresa en marcha. Si
llegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar
la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre las revelaciones relacionadas en los estados
financieros consolidados o, si dichas revelaciones son inadecuadas, a modificar nuestra opinién.
Las conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los eventos o condiciones futuras pueden hacer que el Grupo
deje de continuar como una empresa en marcha.

- Evaluamos la presentacion general, la estructura, el contenido de los estados financieros
consolidados, incluidas las revelaciones, y si los estados financieros consolidados representan
las transacciones y eventos subyacentes de manera que logre una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno del Grupo, entre otros asuntos, al alcance planeado y el
momento de realizacion de la auditoria, los hallazgos significativos de la misma, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno identificada en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno corporativo del Grupo una declaracién de
gue hemos cumplido con los requerimientos éticos relevantes respecto con la independencia y les
hemos comunicado acerca de todas las relaciones y otros asuntos que podrian razonablemente
afectar nuestra independencia y, segun corresponda, incluyendo las respectivas salvaguardas.
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Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno corporativo
del Grupo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados
financieros consolidados del periodo corriente y, por lo tanto, son los asuntos clave de auditoria.
Hemos descrito esos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente el asunto o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque se
esperaria razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de
interés publico del mismo.

Lima, Peru
29 de febrero de 2024

Refrendado por:

Tanoke | Vol A Asocodas

jic/audﬁel Aguila
ocio a cargo

C.P.C.C. Matricula No. 37948



Corporaciéon Aceros Arequipa S.A. y Subsidiarias

Estado consolidado de situacién financiera

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022

Activo

Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales, neto
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar, neto
Inventarios, neto

Gastos contratados por anticipado
Activo por impuestos a las ganancias

Activo no corriente

Inversiones en asociadas

Otras cuentas por cobrar a largo plazo, neto
Inmuebles, maquinaria y equipo, neto
Derecho de uso, neto

Intangibles, neto

Otros activos, neto

Propiedad de inversion

Activo por impuesto a las ganancias diferido

Total activo no corriente

Total activo

Las notas a los estados financieros consolidados adjuntos son parte integrante de este estado.

Nota

2.3@)y 5@)
2.3(b.1)y 6(a)
2.3(b.1)y 7(b)
2.3(b.1)y 8(a)

2.3(e) y 9(@a)

10@a)
20()

2.3(Hy 11@)

2.3(b.1)y 8@
2.3(@y 12
2.3k y 13@a)
15@)
16@)
2.3(h)y 14 (a
2.3(@y 20(0)

2023
$/(000)

626,550
424,590
780
119,620
1,433,910

11,310
102,675

2,719,435

94,240

11,803
3,233,431
49,850
74,003
34,576
81,015

19,928

3,598,846

6,318,281

2022
S/(000)

632,422
504,203
31,308
80,061
2,127,431

12,994
93,991

3,482,410

95,617

11,650
2,955,109
55,512
76,967
34,922
73,113

13,404

3,316,294

6,798,704

Pasivo y patrimonio neto

Pasivo corriente

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a partes relacionadas
Otras cuentas por pagar

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Obligaciones financieras a largo plazo

Otros pasivos a largo plazo

Pasivo por impuesto a las ganancias diferido

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio neto

Capital social

Acciones de inversion
Reserva legal

Superdvit de revaluacién
Resultado por conversién
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Nota

2.3(b.3)y 17()

2.3(b.3)y 18(a)

2.3(b.3)y 7(b)
2.3(b.3)y 19.1(a)

2.3(b.3)y 17(@)
2.3(b.3)y 19.2(a)
2.3(q) y20(c)

21

2023
S/(000)

1,384,612
599,040
12,322
94,785

2,090,759

1,243,578
9,074
237,399

1,490,051

3,580,810

890,858
182,408
178,742
194,412

4,583

1,286,468

2,737,471

6,318,281

2022
S/(000)

1,887,346
537,702
30,956
169,218

2,625,222

1,152,688
59,319
231,917

1,443,924

4,069,146

890,858
182,408
178,449
211,694

3,308

1,262,841

2,729,558

6,798,704



Corporaciéon Aceros Arequipa S.A. y Subsidiarias

Estado consolidado de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y de 2022

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta

(Gastos) ingresos operativos
Gastos de ventas

Gastos de administracion
Otros ingresos operativos
Otros gastos operativos

Utilidad operativa
Ingresos financieros
Gastos financieros

Diferencia en cambio, neta
Participacién en los resultados de las asociadas

Utilidad antes del impuesto a las ganancias
Gasto por impuesto a las ganancias

Utilidad neta

Otros resultados integrales

Efecto de traslacion de subsidiarias del exterior

Excedente de revaluacion de terrenos, neto de su

efecto impositivo

Otros resultados integrales del afio neto del
impuesto a las ganancias

Total resultados integrales del afo, neto del
impuesto a las ganancias

Utilidad neta por accién basica y diluida

Promedio ponderado de acciones en circulacién (en

miles de unidades)

Nota

2.3(0)y 22
2.3(p)y23

2.3(p)y24
2.3(p)y25
2.3(0)y 27
2.3(py27

2.3(0)y 28

2.3(p)y 28

2.3(dy32
230y 11

2.3(q) y 20(b)

21

30

30

2023
S/(000)

4,678,180
(4,178,872)

499,308

(163,317)

(98,679)
36,881

(38,004)

236,189

31,796
(178,980)

12,705

1,203

102,913
(35,635)

67,278

1,275

(17,282)

(16,007)

51,271

0.06

1,078,359

Las notas a los estados financieros consolidados adjuntos son parte integrante de este estado.

2022
S/(000)

5,342,681
(4,560,159)

782,522

(152,197)

(122,364)
56,003

(56,270)

507,694

19,954
(142,945)
(25,682)
(4,701)

354,320
(111,957)

242,363

2,428

(4,333)

(1,905)

240,458

0.23

1,078,359



Corporaciéon Aceros Arequipa S.A. y Subsidiarias

Estado consolidado de cambios en el patrimonio neto
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y de 2022

Capital

social

S/(000)
Saldos al 1 de enero de 2022 890,858

Utilidad neta del afio -
Efecto de traslacion de subsidiarias del exterior -
Excedente de revaluaciéon de terrenos -

Total resultados integrales del afio -
Distribucién de dividendos, nota 21(e) -
Otros -
Saldos al 31 de diciembre de 2022 890,858

Utilidad neta del afio -
Efecto de traslacion de subsidiarias del exterior -
Excedente de revaluaciéon de terrenos -

Total resultados integrales del afio -

Distribucién de dividendos, nota 21(e) -
Otros -

Saldos al 31 de diciembre de 2023 890,858

Las notas a los estados financieros consolidados adjuntos son parte integrante de este estado.

Acciones de

inversion
S/(000)

182,408

182,408

Reserva
legal
S/(000)

178,449

293

178,742

Superavit de
revaluacién
S/(000)

216,027

(4,333)
(4,333)

(17,282)
(17,282)

194,412

Resultado por
conversion
S/(000)

880

2,428

2,428

3,308

1,275

1,275

4,583

Utilidades

acumuladas
S/(000)

1,184,619

242,363

242,363

(164,894)
753

1,262,841

67,278

67,278

(43,957)
306

1,286,468

Total
S/(000)

2,653,241

242,363
2,428
(4,333)

240,458

(164,894)
753

2,729,558

67,278
1,275
(17,282)

51,271

(43,957)
599

2,737,471



Corporaciéon Aceros Arequipa S.A. y Subsidiarias

Estado consolidado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y de 2022

Actividades de operacion

Cobranza por venta de bienes

Pago a proveedores de bienes y servicios

Pago de remuneraciones y beneficios sociales
Pagos por impuesto a las ganancias

Otros pagos de tributos

Otros cobros en efectivo relativos a la actividad

Efectivo neto proveniente de las actividades de

operacién

Actividades de inversién
Dividendos recibidos

Cobro por venta de inmuebles, maquinaria y equipo
Intereses recibidos

Compras de inmuebles, maquinaria y equipo
Compra de intangibles

Aporte de capital en subsidiaria

Efectivo neto utilizado en las actividades de

inversion

Actividades de financiamiento
Aumento de obligaciones financieras
Pago de obligaciones financieras
Pago de intereses

Dividendos pagados a accionistas

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de las
actividades de financiamiento

Disminucién neta del efectivo y equivalentes de

efectivo

Saldo del efectivo y equivalente de efectivo al inicio

del afio

Saldo del efectivo y equivalentes de efectivo al

final del afio

Transacciones que no generan movimientos de

fondos:

Adquisicion de activos bajo arrendamientos
financieros y operativos
Excedente de revaluacién de terrenos

Nota

11y
7(b)
27
28

12y 16
15

17(m)
17(m)
28
21(e)

5(a)

17(m)
21()

2023 2022
S/(000) S/(000)
4,757,793 5,414,729
(3,285,647) (4,837,156)
(247,655) (295,051)

(40,862) (86,995)
(30,179) (47,307)
27,697 63,159
1,181,147 211,379
2,679 23,378
1,087 472
31,796 19,954
(475,000) (433,908)
(3,139) (1,873)
- 45)
(442,577) (392,022)
4,018,110 3,018,490
(4,539,615)  (2,542,127)
(178,980) (142,945)
(43,957) (164,894)
(744,442) 168,524
(5,872) (12,119)
632,422 644,541
626,550 632,422
19,526 115,231
(17,282) 19,074



Corporacién Aceros Arequipa S.A. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022

1. Actividad econémica

@

(b)

©

Identificacion -

Corporacion Aceros Arequipa S.A. (en adelante "“la Compafiia”), es una sociedad anénima
peruana que se constituyd el 31 de diciembre de 1997 como resultado de la fusién de Aceros
Arequipa S.A. y su subsidiaria Aceros Calibrados S.A. La Compafiia es una sociedad anénima
listada en la Bolsa de Valores de Lima y su domicilio legal es Carretera Panamericana Sur N° 241,
Paracas, Ica.

Actividad econdémica -

El Grupo se dedica a la manufactura, elaboracion, comercializacion, distribucién y venta de
hierro, acero entre otros metales y sus derivados, para su venta en el pais y en el extranjero.
Para este propdsito, el Grupo cuenta con dos plantas de aceria (planta #2 en funcionamiento y
planta #1 en stand by), dos plantas de laminacién y una planta de industrializacién para los
servicios de corte, doblado y prearmado de barras de acero corrugado, ubicadas en la ciudad de
Pisco y plantas de tubos, alambre, clavos y mallas electrosoldadas en Lima. Nuestro portafolio de
productos abarca barras corrugadas, alambrones, angulos, canales U, platinas, tees, barras
cuadradas, barras redondas para fabricacién de bolas y barras helicoidales.

El Directorio, en sesién realizada el 27 de enero de 2022, acordé aprobar la inversién en un
nuevo tren laminador a instalarse en la planta de Pisco, con una capacidad estimada de 300,000
TM/afio. La inversién prevista asciende a US$75 millones mds IGV, aproximadamente,
estimandose su puesta en marcha durante el sequndo semestre del 2024. De acuerdo con la
Gerencia del Grupo, dicha inversién, permitird aumentar la capacidad de produccion local de
barras de construccién y perfiles, reduciendo la necesidad futura de importar estos productos y
asi poder acompaniar el crecimiento del mercado.

Adicionalmente, esta nueva linea, en conjunto con las dos lineas actuales de laminacioén,
generaria eficiencias en costos mediante la optimizacién de la produccién consolidada.

Estados financieros consolidados -
Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2022 fueron aprobados por la Junta
General de Accionistas el 30 de marzo del 2023.

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2023 adjuntos han sido aprobados y
autorizados para su emisién por el Directorio del Grupo el 29 de febrero de 2024 y se espera
sean aprobados por la Junta General de Accionistas durante el primer trimestre del 2024.
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Al 31 de diciembre de 2023, los estados financieros consolidados comprenden los estados
financieros de la Companiia y de las siguientes subsidiarias: Comercial del Acero S.A (en
liquidacion), Transportes Barcino S.A, Corporacion Aceros Arequipa S.R.L., Corporacién Aceros
Arequipa Iquitos S.A.C., Tecnologia y Soluciones Constructivas S.A.C., Acero Instalado S.A.C. ,
Aceros América S.P.A, Aceros Arequipa S.A.S , Comfer S.A (en liquidacion), Aceros América
Corporation, Aceros America Port Manatee LLC, Aceros America St Pete LLC y Corporacion
Aceros Arequipa AA S.A.S.

A continuacién, se describen las principales actividades de las subsidiarias que se incorporan a
los estados financieros consolidados:

- Comercial del Acero S.A. (“COMASA", en liquidacion) es una sociedad anénima peruana
qgue fue constituida en 1985 y que se dedica a la comercializacién de productos
siderdrgicos nacionales e importados, asi como al servicio de transformacion y corte de
bobinas de laminas de acero. Desde el 1 de septiembre de 2018, la Compafiia posee el
99.99 por ciento de su capital social. Cabe indicar que a partir del 4 de enero del 2021 la
Junta de Accionistas de Comercial del Acero aprobd su disolucién y liquidacién por la
causal contemplada en el inciso 8 del articulo 407 de la Ley General de Sociedades, ver
nota 1(d).

- Transportes Barcino S.A. es una sociedad anénima peruana que fue constituida en 1989y
se dedica al servicio de transporte y servicio de carga terrestre y otros relativos a la
actividad de transporte. Sus ingresos sustancialmente corresponden a servicios prestados
a la Compafiia. La Compafiia posee el 99.99 por ciento de su capital social, ver nota 1(g).

- Corporacién Aceros Arequipa S.R.L., es una empresa extranjera ubicada en Bolivia
constituida en diciembre del 2016 y se dedica a la compra y venta de chatarra y de
productos de acero. La Compafiia posee el 99 por ciento de su capital social.

- Corporacién Aceros Arequipa de Iquitos S.A.C es una sociedad anénima peruana
constituida en agosto del 2016 y tiene como principal actividad la compra y venta de
productos de acero. La Compafiia posee el 99.9 por ciento de su capital social.

- Tecnologia y Soluciones Constructivas. S.A.C es una sociedad anénima peruana
constituida en octubre de 2018 y se dedica a las actividades de arquitectura e ingenieria 'y
actividades conexas de consultoria técnica. La compafiia posea el 99.9 por ciento de su
capital social. Sus ingresos sustancialmente corresponden a servicios prestados para la
Compafiia.

- Acero Instalado S.A.C. es una sociedad anénima peruana constituida en mayo de 2019 y
se dedica a actividades de Arquitectura e Ingenieria en general, Obras Civiles,
construccién, supervisién de obras anexas de asesoramiento, entre otras.La compafiia
posee el 99 por ciento de su capital social.
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- Aceros América S.P.A., es una empresa extranjera ubicada en Chile constituida en agosto
del 2019 y se dedica a la compra y venta de chatarra. La Compafiia posee el 100 por
ciento de su capital social.

- Aceros Arequipa S.A.S es una empresa extranjera ubicada en Colombia constituida en
marzo del 2020 y se dedica a la importacidén y venta de productos de acero en dicho
mercado. La Compafiia posee el 100 por ciento de su capital social.

- Comfer S.A. es una sociedad andnima peruana que se constituyé en octubre de 1986, en
la que tiene una participacién del 100.00 por ciento de las acciones representativas del
capital social. Se dedica a la comercializacién en el mercado local de productos
siderdrgicos nacionales e importados, en especial clavos, alambres, mallas de aceros,
perfiles de acero, tubos, planchas y otros derivados del hierro y el acero. El domicilio legal
de esta subsidiaria es Av. Argentina N°1646-1650, Callao Perd. Cabe indicar que con
fecha 2 de agosto del 2021 la Junta de Accionistas de Comfer S.A aprob6 su disolucion
por la causal contemplada en el inciso 8 del articulo 407 de la Ley General de Sociedades.

- Aceros América Corporation es una empresa extranjera ubicada en Delaware, Estados
Unidos constituida en junio del 2021 y se dedica a prestar el financiamiento necesario a
las dos empresas que compraron los patios de chatarra (ver inciso f de esta nota). La
compafiia posee el 100 por ciento de su capital social.

- Aceros América Port Manatee LLC es una empresa extranjera ubicada en Florida, Estados
Unidos constituida en junio 2021 y se dedica a la compra de chatarra local y posterior
exportacién a la Compafiia . Aceros America Corporation posee el 100 por ciento de su
capital social.

- Aceros América Sant Pete LLC es una empresa extranjera ubicada en Florida, Estados
Unidos constituida en junio 2021 y se dedica a la compra y venta de chatarra local. Aceros
América Corporation posee el 100 por ciento de su capital social.

- Corporacién Aceros Arequipa AA S.A.S es una empresa extranjera ubicada en Quito,
Ecuador constituida en el 2022 que se dedicara a la importacién y venta de productos de
acero en dicho mercado. La Compaififa posee el 100 por ciento de su capital social.
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A continuacién, se presenta un resumen de los principales datos de los estados financieros de las Subsidiarias, antes de las eliminaciones para su consolidacién con la Compafiia al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, y por los afios terminados en

esas fechas, asi como los porcentajes de participacién directa e indirecta que mantiene la Compaiiia en el capital social de cada una de ellas:

Entidad

Subsidiarias (*)

Comercial del Acero S.A.C - En Liquidacién

Transportes Barcino S.A.
Corporacion Aceros Arequipa S.R.L.

Tecnologia y Soluciones Constructivas
S.A.C.

Aceros AméricaS.P.A

Aceros ArequipaS.A.S.

Corporaciéon Aceros Arequipa de Iquitos
S.A.C.

Comfer S.A - En Liguidacién

Aceros America Corporation y Subsidiarias

Corporacion Aceros Arequipa AA S.A.S

(*) No auditado.

Pais

Peru

Peru

Bolivia

Peru

Chile

Colombia

Peru
Peru
EEUU

Ecuador

Actividad

Comercializacion de productos de acero
Servicios de transporte
Compra y venta de materia prima / Venta

de productos de acero

Servicio de disefio
Compra y venta de materia prima

Comercializacion de productos de acero

Venta de productos de acero
Venta de productos de acero
Compra y venta de materia prima

Comercializacion de productos de aceros

Participacion en capital (%)

Diciembre
2023

99.99
99.99

99.00

99.90
100.00
100.00

99.90
100.00
100.00
100.00

Diciembre
2022

99.99
99.99

99.00

99.90
100.00
100.00

99.90
100.00
100.00
100.00

Total activo
Diciembre Diciembre
2023 2022
S/(000) S/(000)
21,912 22,763
75,328 83,816
265,033 213,887

8,583 8,491
91,685 73,929
118,452 110,880
790 794
43,265 43,653
143,010 22,644
69,131 350

Total pasivo
Diciembre Diciembre
2023 2022
S/(000) S/(000)

1,607 2,819
30,159 36,928
247,621 202,069

5,483 5412
108,088 75,755
103,249 132,795
1,230 1,230
10,429 10,866
139,067 22,580
74,972 690

Patrimonio, neto

Diciembre
2023
S/(000)

20,305
45,169

17,412

3,100
(16,403)
15,203

(440)
32,836
3,943
(5,841)

Utilidad (pérdida) neta

Diciembre Diciembre
2022 2023
S/(000) S/(000)
19,944 361
46,888 3,306
11,818 (12,816)
3,079 20
(1,826) (15,140)
(21,915) (2,732)
(436) 3
32,787 49
64 (8,828)
(340) (5,502)

Diciembre

2022
S/(000)

963
1,285

(4,878)

343
211
(20,378)

11)
1,436

85

(353)
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Liguidacion de subsidiaria Comercial del Acero S.A.C. - COMASA

En Junta General de Accionistas de la subsidiaria COMASA de fecha 4 de enero de 2021, se
aprobd por unanimidad su disolucidn y liquidacién. El proceso de liquidacién abarca diversas
actividades, que serdn ejecutadas por etapas. Si bien dicha subsidiaria se extinguird una vez que
se hayan ejecutado todas las actividades detalladas en el plan de liquidacién, la Gerencia de la
Compafiia ha considerado que los componentes de los estados financieros y las operaciones de
COMASA no deben clasificarse como un activo y operaciones discontinuadas segun lo requerido
por la NIIF 5 "Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas” pues
se estima que dicha liguidacién no tendra efectos relevantes en el Grupo y en las actividades que

se mantendran como Grupo.

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, el proceso de liquidacién se viene
ejecutando de acuerdo con el plan establecido por la Gerencia.

Adquisicion de subsidiaria Comfer S.A.

El 25 de febrero del 2021 la compafiia suscribié un contrato de compraventa de acciones
mediante la cual se adquirié el 96 por ciento del total de las acciones de Comfer por un monto
total de US$16,800,000. En setiembre del 2021 comprd el 4 por ciento adicional, alcanzando
con ello el 100 por ciento del capital (total pagado por el 100 por ciento: S/66,929,000).

Asimismo, el 2 de agosto del 2021, por acuerdo de la Junta General de Accionistas de la
subsidiaria Comfer, se acuerda su disolucién por la causal contemplada en el inciso 8 del articulo
407 de la Ley General de Sociedades, y al mismo tiempo iniciar su proceso de liquidacién. Este
proceso abarca diversas actividades, que serdn ejecutadas por etapas. Si bien dicha subsidiaria
se extinguird una vez que se hayan ejecutado todas las actividades detalladas en el plan de
liguidacion, la Gerencia ha considerado que la inversion gue se mantiene en la Compafiia por
dicha subsidiaria no debe clasificarse como un activo discontinuado segun lo requerido por la NIIF
5 "Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas” pues la
Gerencia estima que dicha liguidacién no tendrd efectos relevantes en el Grupo y en las
actividades que se mantengan como Grupo.

Esta adquisicién ha sido registrada usando el método de adquisicién, seguin lo establecido en la
NIIF 3 “Combinaciones de negocios". Los activos y pasivos fueron registrados a sus valores
estimados de mercado a la fecha de la compra, incluyendo los activos intangibles identificados no
registrados en los estados de situacién financiera de la entidad adquirida. Dichos valores
razonables fueron determinados por la Gerencia y por sus asesores externos.
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A continuacién, se presenta los valores determinados por la Compaifiia:

Ajustes al valor Valor
Valor en libros razonable razonable
S/(000) S/(000) S/(000)
Activos
Efectivo y equivalente de efectivo 47,374 - 47,374
Cuentas por cobrar 11,225 - 11,225
Inventarios, neto 30,505 - 30,505
Otros activos 3,283 - 3,283
Intangibles 48 - 48
Garantias exigibles - 9,082 9,082
Intangibles no competencia - 173 173
Propiedades, planta y equipo 44,684 24,980 69,664
Propiedades de Inversion 6,048 272) 5776
Pasivos
Otros pasivos financieros 16,643 - 16,643
Cuentas por pagar 9,098 - 9,098
Otros pasivos 14,262 9,082 23,344
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido 9,495 7,340 16,835
Total activos netos identificados 93,669 17,541 111,210
Plusvalia negativa “badwill" proveniente de las
adquisiciones (38,116)
Contraprestacion transferida 73,094

La plusvalia negativa ascendente a S/38,116,000 ha sido registrada en Otros Ingresos.

La plusvalia representa el valor de las sinergias esperadas que surgiran de la adquisicién; la
Compafiia considera que con esta compra mejorara su oferta de valor para los clientes y
consumidores, gracias a un portafolio de marcas mas potente, una distribucién mas eficiente y
mayores oportunidades en innovacién.La contraprestacién final por la compra de Comfer incluye
S/66,929,000 efectivamente pagados y S/5,562,000 correspondientes al estimado a la venta
del inmueble y S/603,000 por algunas contingencias tributarias incluidos en el contrato como
ajuste al valor definido.

Asimismo, los intangibles identificados a la fecha de adquisicién corresponden principalmente a
marcas de vida util limitada a 5 afios por S/173,000.

Los valores razonables de los activos intangibles identificados fueron determinados mediante el
enfoque de ingresos.
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Adquisiciéon de unidades de negocio en Estados Unidos -

El 13 de julio de 2021, la Compafiia a través de su subsidiaria Aceros America Corporation
adquirié unidades de negocio de chatarra en los EE.UU por un total de US$28,000,000.Estas
unidades de negocio pertenecian a las entidades Port Manatee Scrap Metal y San Pete Scrap
Metal LLC motivo por el cual se decidié constituir las entidades Aceros América Port Manatee
LLC y Aceros América Sant Pete LLC y a través de su holding Aceros América Corporation son
consolidadas con la Compaiiia.

Esta adquisicidn ha sido registrada usando el método de adquisicién, segun lo establecido en la
NIIF 3 “Combinaciones de negocios”. Los activos y pasivos fueron registrados a sus valores
estimados de mercado a la fecha de la compra, incluyendo los activos intangibles identificados no
registrados en los estados de situacidn financiera de los negocios adquiridos. Dichos valores
razonables fueron determinados por la Gerencia y por sus asesores externos.

A continuacioén, se presenta los valores determinados:

Ajustes al valor Valor
Valor en libros razonable Razonable
S/(000) S/(000) S/(000)
Activos
Relacién con Clientes - 34,848 34,848
Propiedades, planta y equipo 67,395 (22,176) 45,219
Total activos netos identificados 67,395 12,672 80,067
Plusvalia “goodwill" proveniente de las
adquisiciones 30,813
Contraprestacion transferida 110,880

La plusvalia ascendente a S/30,813,000 ha sido registrada en el activo Intangible.

La plusvalia representa el valor de las sinergias esperadas que surgiran de la adquisicién; la
Compafiia considera que con esta compra mejorara su oferta de valor para los clientes y
consumidores, una distribucidon mas eficiente y mayores oportunidades en innovacion.

Asimismo, los intangibles identificados a la fecha de adquisicién corresponden a la relacién
comercial con clientes a los cuales se le ha asignado una vida util limitada de 15 afios y
representan un valor aproximado de S/34,848,000 a la fecha de adquisicién.Los valores
razonables de los activos intangibles identificados fueron determinados mediante el enfoque de
ingresos.
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@ Compra de acciones de Transportes Barcino S.A.

En sesién de directorio del 22 de julio de 2022, se aprobd adquirir hasta 25,421 acciones

comunes emitidas por Transportes Barcino S.A. equivalentes al 0.08% del capital social de dicha

empresa. El objetivo de ello es obtener la titularidad del 100% de las acciones comunes emitidas

por Transportes Barcino, considerando que a dicha fecha Corporacién Aceros Arequipa S.A. ya

era titular de 99.92% de dichas acciones. La definicién del precio de compra de las acciones fue

efectuado por un tercero independiente contratado por la Companiia, determinandose el precio

de compra en S/1.72 por cada accidn, por lo que el desembolso por la transaccién seria por

debajo de los S/ 45 mil, llegando a obtener el 99.99% de capital.

2. Resumen de politicas contables significativas

2.1  Bases de preparacién -

2.1.1

2.1.2

2.1.3

Declaracién de cumplimiento -

La informaciéon contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de
la Gerencia del Grupo, que manifiestan expresamente que los estados financieros
consolidados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board
(IASB por sus siglas en inglés) vigentes al 31 de diciembre del 2023 y de 2022,

respectivamente.

Base de medicion -

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo
historico, a partir de los registros de contabilidad de la Compafiia y sus Subsidiarias,
excepto por los terrenos y propiedades de inversion que han sido medidos a su valor de
revaluacion. Los estados financieros consolidados adjuntos se presentan en Soles
(moneda funcional y de presentacion), y todos los importes se han redondeado a miles
(5/000), excepto cuando se indique lo contrario.

Bases de preparacioén y presentacion -

El Grupo aplicé por primera vez ciertas nomas y modificaciones, las cuales estuvieron
vigentes desde el 1 de enero de 2023. El Grupo no adoptd de manera anticipada cualquier
otra norma, interpretacién o modificaciéon que haya sido emitida pero que no estaba
vigente.

Definiciéon de estimaciones contables - Modificaciones a la NIC 8 -

Las modificaciones aclaran la distincién entre cambios en estimaciones contables y
cambios en politicas contables y correccién de errores. Ademas, aclaran cémo las
entidades utilizan las técnicas de medicién e inputs para desarrollar estimaciones
contables.

Estas modificaciones no tuvieron ningtin impacto en los estados financieros consolidados
del Grupo.
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Revelacién de politicas contables - Modificaciones a la NIC 1 y a la Declaracién de
Practicas de la NIIF 2 -

Las modificaciones a la NIC 1 y a la Declaracién de Practicas de la NIIF 2 Realizacién de
juicios sobre materialidad proporcionan orientacion y ejemplos para ayudar a las
entidades a aplicar juicios de materialidad a la informacién sobre politicas contables. Las
modificaciones tienen por objeto ayudar a las entidades a proporcionar informacion sobre
politicas contables que sea mas Util, sustituyendo el requisito de que las entidades revelen
sus politicas contables “significativas"” por el requisito de revelar sus politicas contables
“materiales” y afiadiendo orientaciones sobre cémo las entidades aplican el concepto de
“materialidad” al tomar decisiones sobre la revelacién de politicas contables.

Las modificaciones tuvieron un impacto en las revelaciones de politicas contables del
Grupo, pero no en la medicion, reconocimiento o la presentacién de alguna partida de los
estados financieros consolidados del Grupo.

Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una transaccién
Unica - Modificaciones a la NIC 12 -

Las modificaciones a la NIC 12 Impuesto a las Utilidades reducen el alcance de la
excepcion de reconocimiento inicial prevista en la norma, de modo que ya no aplica a las
transacciones que den lugar a los mismos montos de impuesto por pagar y deducir por
diferencias temporales gravables y deducibles iguales.

Estas modificaciones no tuvieron ningin impacto en los estados financieros consolidados
del Grupo.

Reforma Fiscal Internacional - Reglas del Modelo del Segundo Pilar - Modificaciones a la
NIC 12 -

Las modificaciones a la NIC 12 fueron presentadas en respuesta a las reglas del Sequndo
Pilar del Marco inclusivo sobre la erosién de la base imponible y el traslado de beneficios
(BEPS, por sus siglas en inglés) de la Organizacién de Cooperacién y Desarrollo
Econdmicos (OCDE) e incluyen:

- Una excepcién temporal obligatoria sobre la contabilizacién y revelacién de los
impuestos diferidos derivada de la implementacién jurisdiccional de las reglas del
modelo del Segundo Pilar; y

- Requerimientos de informacién a revelar para las entidades afectadas con el fin de
ayudar a que los usuarios de los estados financieros tengan un mejor
entendimiento de la exposicién de una entidad al impuesto a las ganancias del
Segundo Pilar deriva
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do de dicha legislacidn, especificamente antes de su fecha de entrada en vigencia.

La excepcién temporal obligatoria (cuyo uso debe revelarse) aplica de forma inmediata.
Los requisitos de revelacion restantes serdn aplicables para los periodos de reporte
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2023, pero no para los periodos
intermedios que terminen antes del 31 de diciembre de 2023.

Las modificaciones no tuvieron ningun i mpacto en los estados financieros consolidados
del Grupo, ya que ésta no se encuentra dentro del alcance de las reglas del modelo del
segundo pilar al obtener ingresos inferiores a los 750 millones de euros al afio.

Bases de consolidacién -

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de la Compafiia y sus
Subsidiarias. Las ventas, saldos y otras transacciones comunes entre la Compafiia y sus
Subsidiarias han sido eliminados, incluyendo las ganancias y pérdidas originadas por dichas
transacciones. El interés minoritario, al igual que el efecto de traslacién, no muestra saldo en los
estados financieros consolidados por no alcanzar la unidad en que estan expresados.

El control se logra cuando el inversor esta expuesto o tiene derecho a rendimientos variables
procedentes de su participacién en la entidad receptora de la inversion, y tiene la capacidad de
afectar tales rendimientos a través de su poder sobre esta Ultima.

Especificamente, el inversor controla una entidad receptora de la inversién si y solo si tiene:

- Poder sobre la entidad receptora de la inversién (es decir, existen derechos gue le otorgan
la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes de la misma).

- Exposicién o derecho a rendimientos variables procedentes de su participacién en la
entidad receptora de la inversion.

- Capacidad de utilizar su poder sobre la entidad receptora de la inversién para afectar sus
rendimientos de forma significativa.

Cuando el inversor tiene menos de la mayoria de los derechos de voto o similares de la entidad
receptora de la inversién, el inversor considera todos los hechos y circunstancias pertinentes a
fin de evaluar si tiene o no poder sobre dicha entidad, lo que incluye:

- La existencia de un acuerdo contractual entre el inversor y los otros tenedores de los
derechos de voto de la entidad receptora de la inversién.

- Los derechos que surjan de otros acuerdos contractuales.

- Los derechos de voto del inversor, sus derechos potenciales de voto o una combinacién de
ambos.
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El inversor evaluard nuevamente si tiene o no el control sobre una entidad receptora de Ia
inversion si los hechos y las circunstancias indican gue existen cambios en uno o mds de los tres
elementos de control arriba descriptos. La consolidacién de una subsidiaria comienza cuando la
controladora obtiene el control sobre la subsidiaria y finaliza cuando la controladora pierde el
control sobre la misma. Los activos, pasivos, ingresos y gastos de una subsidiaria adquirida o
vendida durante el ejercicio se incluyen en los estados financieros consolidados desde la fecha en
gue la controladora adquiere el control de la subsidiaria hasta la fecha en que la controladora

deja de controlar la misma.

El resultado del periodo y cada componente del otro resultado integral se atribuyen a los
propietarios de la controladora y a las participaciones no controladoras, incluso si los resultados
de las participaciones no controladoras dan lugar a un saldo deudor. De ser necesario, se realizan
los ajustes adecuados en los estados financieros de las subsidiarias a fin de que sus politicas
contables se ajusten a las politicas contables de la Compafiia y sus Subsidiarias. Todos los activos
y pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo dentro de la Compafiia y sus
Subsidiarias que se relacionen con transacciones se eliminan en su totalidad en el proceso de
consolidacion.

Un cambio en la participacién en una subsidiaria, sin que haya pérdida de control, se contabiliza
como una transaccién de patrimonio. Cuando la controladora pierde el control de una subsidiaria:

- Da de baja los activos (incluida la plusvalia) y los pasivos de la subsidiaria.

- Da de baja el importe en libros de cualquier participacién no controladora.

- Da de baja las diferencias por conversién acumuladas, registradas en el patrimonio.

- Reconoce el valor razonable de la contraprestacién que se haya recibido.

- Reconoce el valor razonable de cualquier inversién residual retenida.

- Reconoce cualquier saldo positivo o negativo como resultados, y

- Reclasifica a los resultados o resultados acumulados, segun corresponda, la participacién
de la controladora en los componentes anteriormente reconocidos en el otro resultado
integral, tal como se requeriria si la controladora hubiese directamente vendido los
activos o pasivos relacionados.

Resumen de las politicas contables significativas -
A continuacién, se describen las politicas contables significativas de la Compafifa y sus
Subsidiarias para la preparacién de sus estados financieros consolidados:

@ Efectivo y equivalentes de efectivo -
El efectivo y equivalentes de efectivo presentado en el estado consolidado de situacién
financiera comprenden los saldos en caja, fondos fijos, cuentas de ahorro, cuentas
corrientes y depdsitos a plazo. Para efectos de preparar el estado consolidado de flujos de
efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo incluye el efectivo y depdsitos a plazo con
vencimiento original menor a tres meses.
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Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicién posterior -

(b.1) Activos financieros -

Reconocimiento y medicién inicial -
Los activos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial,
como medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otros

resultados integrales, y al valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacién de activos financieros al momento del reconocimiento inicial
depende de las caracteristicas de los flujos de caja contractuales del activo
financiero y el modelo de negocios de la Compafiia y sus Subsidiarias para
manejarlos. Con la excepcién de las cuentas por cobrar comerciales gque no
contienen un componente financiero significativo o por las cuales la Compafiia y
sus Subsidiarias han aplicado el expediente practico, la Compafiia y sus Subsidiarias
miden inicialmente un activo financiero a su valor razonable mas, en el caso de un
activo financiero que no estd al valor razonable con cambios en resultados, los
costos de transaccidn. Las cuentas por cobrar que no contienen un componente
financiero significativo o por las cuales la Compafiia no ha aplicado el expediente
practico son medidas al precio de transaccion determinada segun la NIIF 15. Ver
politica contable en seccién 2.3(0) Ingresos de Contratos con Clientes.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o al
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, se necesita que dé
lugar a flujos de caja que son "“Unicamente pagos de principal e intereses (PPI)"”
originado por el importe principal vigente. Esta evaluacién se refiere como la

prueba de PPl y es efectuada a nivel de cada instrumento.

El modelo de negocios de la Compaifiia y sus Subsidiarias para manejar activos
financieros se refiere a como maneja sus activos financieros para generar flujos de
caja. El modelo de negocios determina si los flujos de caja resultardn de cobrar los
flujos de caja contractuales, vender los activos financieros, o ambos.

Medicién posterior -
Para propdsitos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en las
siguientes categorias:

0) Activos financieros al costo amortizado (instrumentos de deuda).

(i) Activos financieros al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales con traslado de ganancias y pérdidas acumuladas (instrumentos
de deuda).

(iii)  Activos financieros al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales que no se trasladan a ganancias y pérdidas cuando se dan de baja
(instrumentos de deuda).

(iv)  Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
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Activos financieros al costo amortizado (instrumentos de deuda) -
Esta categoria es la mds relevante para la Compafiia y sus Subsidiarias. La
Compafifa y sus Subsidiarias miden los activos financieros al costo amortizado si se

cumplen las siguientes condiciones:

(0) El activo financiero se posee con el objetivo de mantener activos financieros
para cobrar flujos de caja contractuales; y

(i) Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas
especificas a flujos de caja que sélo son pagos de principal e intereses sobre
el importe principal pendiente.

Los activos financieros al costo amortizado son posteriormente medidos usando el
método de interés efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas
son reconocidas en utilidades o pérdidas cuando el activo es dado de baja,
modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Compafiia y sus Subsidiarias mantenidos al costo

amortizado incluyen cuentas por cobrar comerciales y préstamos a terceros.

Activos financieros al valor razonable con cambios en otros resultados integrales
(instrumentos de deuda) -

La Compafiia y sus Subsidiarias miden los instrumentos de deuda al valor razonable
con cambios en otros resultados integrales si las dos condiciones siguientes se
cumplen:

0] El activo financiero se posee con el objetivo de tener derechos de cobrar
flujos de caja contractuales y luego venderlos; y

@n Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas
especificas a flujos de caja que Unicamente pagos de principal e intereses
sobre el importe principal pendiente.

La Compafiia y sus Subsidiarias no poseen instrumentos de deuda clasificados en
esta categoria.

Activos financieros designados al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales (instrumentos de deuda) -

Al momento del reconocimiento inicial, la Compafiia y sus Subsidiarias eligen
clasificar irrevocablemente sus instrumentos patrimoniales como instrumentos de
patrimonio designados al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales cuando ellos cumplen la definicién de patrimonio seguin la NIC 32
“Instrumentos Financieros: Presentaciéon” y no se mantienen para negociacion. La
clasificacién se determina sobre la base de instrumento por instrumento.
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Las ganancias o pérdidas sobre estos instrumentos financieros nunca son
trasladadas a ganancias y pérdidas. Los dividendos son reconocidos como otros
ingresos en el estado consolidado de resultados integrales cuando el derecho de
pago ha sido establecido, excepto cuando la Compafiia y sus Subsidiarias se
benefician de dichos ingresos como un recupero de parte del costo del activo
financiero, en cuyo caso, dichas ganancias son registradas en otros resultados
integrales. Los instrumentos de patrimonio designados al valor razonable con

cambios en otros resultados integrales no estan sujetos a evaluacién de deterioro.
La Compafiia y sus Subsidiarias no poseen instrumentos patrimoniales.

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados -

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen
activos financieros mantenidos para negociar, activos financieros designados al
momento de reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados, o
activos financieros que obligatoriamente deben ser medidos al valor razonable. Los
activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si ellos son
adquiridos para venderlos o recomprarlos en el corto plazo. Los derivados se
clasifican como mantenidos para negociar a menos que se designen como
instrumentos de cobertura efectivos. Los activos financieros con flujos de caja que
no son Unicamente pagos de principal e intereses son clasificados y medidos al
valor razonable con cambios en resultados, con independencia del modelo de
negocios.

Los activos financieros con cambios en otros resultados integrales son mantenidos
en el estado consolidado de situacién financiera al valor razonable con cambios
netos en el valor razonable, reconocidos en el estado consolidado de resultados
integrales.

Baja en cuentas -

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de
un grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas, es decir, se
elimina del estado consolidado de situacion financiera, cuando:

0) Han expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo; o

14
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(i) La Compafiia y sus Subsidiarias han transferido sus derechos para recibir los
flujos de efectivo generados por el activo, o han asumido una obligacién de
pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de intermediacién; y (a) la Compafiia y
sus Subsidiarias han transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo; o (b) la Compaiiia y sus
Subsidiarias no han transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero ha transferido
el control del activo.

Cuando la Compafiia y sus Subsidiarias han transferido sus derechos de recibir los
flujos de efectivo generados por el activo, o se ha celebrado un acuerdo de
intermediacién, la Compafiia y sus Subsidiarias evallan si ha retenido, y en qué
medida, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. Cuando la
Compafiia y sus Subsidiarias no han transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni ha transferido el
control del activo, la Compafiia y sus Subsidiarias contindan reconociendo
contablemente el activo transferido. En ese caso, la Compafiia y sus Subsidiarias
también reconocen el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo
relacionado se miden de manera tal que reflejen los derechos y obligaciones que la
Compafiia y sus Subsidiarias han retenido.

(b.2) Deterioro de los activos financieros -
La Compafiia y sus Subsidiarias reconocen una provision por pérdida de crédito
esperada (PCE) para todos los instrumentos de deuda no mantenidos al valor
razonable con cambios en resultados. La PCE Se basa en la diferencia entre los
flujos de caja contractuales que vencen de acuerdo con el contrato y todos los
flujos de caja que la Compafiia y sus Subsidiarias esperan recibir, descontado a una
tasa que se aproxima a la tasa efectiva de interés original. Los flujos de caja
esperados incluirdn flujos de caja producto de la venta de garantias mantenidas u
otras garantias recibidas.

La PCE es reconocida en dos etapas. Para exposiciones de crédito por las cuales no
ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial, la PCE se reconoce para pérdidas que resultan de eventos de
incumplimiento que son posibles dentro de los 12 meses siguientes (“PCE de 12
meses'). Para las exposiciones de créditos por los cuales ha habido un incremento
significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial, se requiere una
pérdida por deterioro por pérdidas de crédito esperada durante la vida remanente
de la exposicion, con independencia de la oportunidad del incumplimiento (“PCE
durante toda la vida").
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Para cuentas por cobrar comerciales, la Compafiia y sus Subsidiarias aplican un
enfoque simplificado al calcular la PCE. Por lo tanto, la Compafifa y sus Subsidiarias
no monitorean los cambios en el riesgo de crédito, en vez de esto, reconoce una
provision por deterioro en base a la “PCE durante toda la vida" en cada fecha de
reporte. La Compafiia y sus Subsidiarias han establecido una matriz de provisién
gue se basa en la experiencia de pérdida histdrica, ajustada por factores esperados
especificos a los deudores y al entorno econdémico.

La Compafiia y sus Subsidiarias consideran que un activo financiero presenta
incumplimiento cuando los pagos contractuales tienen un atraso de 90 dias. Sin
embargo, en ciertos casos, la Compafiia y sus Subsidiarias podrian considerar que
un activo financiero presenta incumplimiento cuando informacién interna o externa
indica que es improbable que la Compafiia y sus Subsidiarias reciban los importes
contractuales adeudados antes de que la Compafiia y sus Subsidiarias ejecuten las
garantias recibidas. Un activo financiero es castigado cuando no hay expectativa
razonable de recuperar los flujos de caja contractuales.

(b.3) Pasivos financieros -
Reconocimiento y medicién inicial -
Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial,
como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos,
cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura
en una cobertura eficaz, segin corresponda.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable vy,
en el caso de los préstamos y cuentas por pagar, netos de los costos de transaccion
directamente atribuibles.

Los pasivos financieros incluyen cuentas por pagar comerciales y diversas, deudas
y préstamos que devengan interés e instrumentos financieros derivados.

Medicién posterior -
La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion, segun
se describe a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados -

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los
pasivos financieros mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados
al momento de su reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en
resultados.
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Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen
con el propédsito de negociarlos en un futuro cercano; las ganancias o pérdidas
relacionadas con estos pasivos se reconocen en resultados. Esta categoria también
incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la Compafiia y sus
Subsidiarias y que no se designan como instrumentos de cobertura eficaces segun
lo define la NIIF 9.

Los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como
al valor razonable con cambios en resultados se designan como tales a la fecha de
su reconocimiento inicial Unicamente si se cumplen los criterios definidos en la
NIIF 9.

La Compafiia y sus Subsidiarias no han designado pasivos financieros al valor

razonable con cambios en resultados.

Deudas y préstamos que devengan interés -

Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan interés
se miden posteriormente por su costo amortizado, utilizando el método de la tasa
de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado
consolidado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, como asi
también a través del proceso del devengado de los intereses aplicando el método
de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en
la adquisicién y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa
de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce
como costo financiero en el estado consolidado de resultados integrales.

Esta categoria aplica a las deudas y préstamos corrientes y no corrientes que
devengan interés, ver nota 17.

Baja en cuentas -

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién ha sido pagada o cancelada,
o haya vencido. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro
proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o
cuando las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial,
tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo. La diferencia en los importes respectivos en
libros se reconoce en el estado consolidado de resultados integrales.
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(b.4) Compensacién de activos y pasivos financieros -
Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacién de manera que se
informa el importe neto en el estado consolidado de situacidn financiera, si existe
un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y si
existe la intencidn de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y
cancelar los pasivos en forma simultdnea.

©) Clasificacidn de partidas en corrientes y no corrientes -
La Compafiia y sus Subsidiarias presentan los activos y pasivos en el estado consolidado
de situacién financiera clasificados como corrientes y no corrientes.
Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

- espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo
normal de operacién;

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo
sobre el que se informa;

- el activo es efectivo o equivalentes de efectivo a menos que éste se encuentre
restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por
un periodo minimo de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se
informa.

Todos los demds activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la entidad:

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacién;

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al
menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no
corrientes.
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()] Transacciones en moneda extranjera -
0) Moneda funcional y moneda de presentacion -

Los estados financieros consolidados de la Compafiia y sus Subsidiarias se
presentan en Soles, que a la vez es |la moneda funcional de la controladora. Para
cada subsidiaria, la Compafiia y sus Subsidiarias determinan la moneda funcional y
las partidas incluidas en los estados financieros de cada entidad se miden utilizando
esa moneda funcional. La Compaiiia y sus Subsidiarias concluyeron en todas sus
subsidiarias que su moneda local es también su moneda funcional, asi también en el
caso de Aceros America S.R.L, Aceros América S.P.A., Corporacién Aceros
ArequipaAA S.A.S, Aceros ArequipaS.A.S. y Aceros América Corporation y
Subsidiarias donde las caracteristicas econémicas determinan que la moneda
funcional sea de acuerdo con la moneda local del pais de origen.

En tales casos, la conversién de la moneda local a su moneda funcional se realizd
de acuerdo con la siguiente metodologia:

- Los activos y los pasivos monetarios han sido convertidos al tipo de cambio
de cierre a la fecha de cada estado consolidado de situacion financiera
presentado.

- Los activos y los pasivos no monetarios del estado consolidado de situacién
financiera han sido convertidos al tipo de cambio de las fechas de las
transacciones.

- Los ingresos y gastos, excepto por aquellos relacionados a activos no
monetarios, que son convertidos al tipo de cambio vigente de las fechas de
las transacciones, son convertidos utilizando el tipo de cambio promedio
mensual.

- Todas las diferencias resultantes de la conversién han sido reconocidas en el
estado consolidado de patrimonio como “Resultado por conversién”.

Los estados financieros consolidados han sido preparados principalmente para
presentar de manera agrupada la actividad de las subsidiarias y de la Compafiia,
estableciendo el Sol (la moneda funcional de Corporacién Aceros Arequipa S.A.)
como moneda de presentacién. Ademds, los saldos de los estados financieros
consolidados de las subsidiarias que operan en paises cuya moneda funcional es
distinta al Sol fueron convertidos utilizando la metodologia establecida en la NIC
21, "Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”,

como se menciona a continuacion:
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Economias no hiperinflacionarias -

- Los saldos de los activos y pasivos han sido convertidos utilizando los tipos
de cambio de cierre a la fecha de cada estado consolidado de situacién
financiera presentado. Las diferencias resultantes de los saldos iniciales a la
moneda de presentacién a un tipo de cambio diferente al del cierre del
ejercicio es presentada como un movimiento en cada uno de los rubros al
cual corresponde.

- Los ingresos y gastos han sido convertidos utilizando el tipo de cambio
promedio mensual que se aproximan a los de la fecha de registro de dichas
transacciones.

- Todas las diferencias resultantes han sido reconocidas como otro resultado
integral en el rubro “Diferencias de cambio por conversién de operaciones
en el extranjero”.

(i) Transacciones y saldos en moneda extranjera -
Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas por las
entidades del Grupo a las tasas de cambio de sus respectivas monedas funcionales
a la fecha en que la transaccidén redne por primera vez las condiciones para su
reconocimiento. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se convierten a las tasas de cambio de cierre de la moneda funcional
vigentes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Las partidas no monetarias que se miden en términos de su costo histérico en
moneda extranjera se convierten utilizando las tasas de cambio vigentes a la fecha
de las transacciones originales. Las partidas no monetarias que se miden por su
valor razonable en moneda extranjera se convierten utilizando las tasas de cambio
a la fecha en la que se determine ese valor razonable. Las ganancias o pérdidas que
surjan de la conversion de partidas no monetarias medidas por su valor razonable
se reconocen en funcién de cémo se reconocen las ganancias o pérdidas derivadas
del cambio en el valor razonable de la partida (es decir, las diferencias de
conversién de partidas cuya ganancia o pérdida derivada del valor razonable son
reconocidas en el otro resultado integral o en los resultados se reconocen también
en el otro resultado integral o en los resultados, respectivamente).

(iii)  Entidades del Grupo -
En la consolidacion, los activos y pasivos de los negocios en el extranjero cuya
moneda funcional sea distinta del Sol, se convierten a Soles (la moneda de
presentacién) a la tasa de cambio vigente a la fecha de cierre al periodo sobre el
gue se informa y los estados de resultados respectivos se convierten a las tasas de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las diferencias de cambio que
surgen de la conversién se reconocen en otro resultado integral.
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(O]

(@)

Inventarios -
Los inventarios se valtan al costo o al valor neto realizable, el que resulte menor. Los
costos incurridos para llevar a cada producto a su ubicacién y sus condiciones actuales se

contabilizan de la siguiente manera:

- Mercaderia, materia prima, materiales auxiliares, suministros y repuestos -
Al costo de adquisicién, siguiendo el método de promedio ponderado.

- Productos terminados y en proceso -
Al costo de la materia prima, la mano de obra directa, otros costos directos, gastos
generales de fabricacién y una proporcion de los costos fijos y variables de
fabricacion basada en la capacidad normal de operacion, siguiendo el método de
promedio ponderado. Asimismo, se excluyen los costos de financiamiento y las

diferencias en cambio.

- Inventarios por recibir -
Al costo especifico de adquisicién.

El valor neto de realizacién es el precio de venta de los inventarios en el curso normal del
negocio, menos los costos para poner los inventarios en condicion de venta y los gastos de
comercializacion y distribucion.

La estimacién por desvalorizacion es determinada en funcién a un andlisis efectuado
sobre las condiciones y la rotacién de los inventarios. La estimacion se registra con cargo
a los resultados del afio en que se determina.

Inversion en asociadas -

Las inversiones en asociadas estan registradas al método de participacién patrimonial.
Segun este método, las inversiones se registran inicialmente al costo de los aportes
realizados. Posteriormente, su valor en libros se incrementa o disminuye de acuerdo con
la participacion de la Compafiia y sus Subsidiarias en los movimientos patrimoniales y en
las utilidades o pérdidas de las asociadas, reconociéndolas en las cuentas de patrimonio
correspondientes y en los resultados del ejercicio, segun corresponda.

Bajo el método de participacién patrimonial, los dividendos procedentes de las asociadas
se reconocerdn en los estados financieros consolidados como una reduccién del importe
de la inversién.
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En el caso de las inversiones en asociadas, la Compafiia y sus Subsidiarias no han
reconocido un impuesto a las ganancias diferido porque tiene la intencién y la capacidad
de mantener estas inversiones en el largo plazo. En este sentido, la Compafiia y sus
Subsidiarias consideran que la diferencia temporal sera revertida a través de dividendos
gue seran recibidos en el futuro, los mismos gue no se encuentran afectos al impuesto a
las ganancias a cargo de la Compafifa y sus Subsidiarias.No existe ninguna obligacién legal
o contractual para que la Gerencia de la Compafiia y sus Subsidiarias se vean forzada a
vender sus inversiones en estas asociadas (evento que originaria que la ganancia de
capital sea imponible en base a la legislacién tributaria vigente).

Inmuebles, maquinaria y equipo -

Excepto por los terrenos que se miden bajo el modelo de revaluacion, los inmuebles,
maguinarias y equipo se expresan al costo, neto de la depreciacion acumulada y de las
pérdidas acumuladas por deterioro del valor, si las hubiere. El costo inicial de un activo
comprende su precio de compra o costo de construccién, los costos directamente
atribuibles para poner el activo en funcionamiento. Dicho costo incluye el costo de los
componentes de reemplazo y los costos por préstamos para proyectos de construccién de
largo plazo, si se cumplen con los requisitos para su reconocimiento. El valor presente del
costo esperado de desmantelamiento del activo y de rehabilitacion del lugar donde esta
localizado, se incluye en el costo del activo respectivo.

A partir del afio 2013, los terrenos se presentan a su valor revaluado, estimado sobre la
base de tasaciones realizadas por tasadores independientes.

Cuando se requiere reemplazar componentes significativos de inmuebles, maquinaria y
equipo, la Compafiia y sus Subsidiarias dan de baja al componente reemplazado, y
reconoce el nuevo componente, con su vida Gtil y su depreciacién respectiva. Todos los
demds costos de reparacién y mantenimiento se reconocen en el estado consolidado de
resultados integrales a medida que se incurren.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion es calculada siguiendo el método de linea
recta en funcién de la vida util estimada de los activos.Las vidas utiles estimadas son las

siguientes:
Afos
Edificios y otras construcciones Entre 50-75
Maquinaria y equipo Entre 2-36
Equipos diversos Entre 4-10
Unidades de transporte 5
Muebles y enseres 5
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Una partida de inmuebles, maquinaria y equipo y cualquier parte significativa, se da de
baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econémicos
futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida en el momento de dar de baja el
activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta del
activo y su importe en libros) se incluye en el estado consolidado de resultados integrales
cuando se da de baja el activo.

Todo incremento por revaluacion se reconoce en el estado consolidado de resultados
integrales y se acumula en el patrimonio en “superavit de revaluacién”, salvo que dicho
incremento corresponda a la reversion de una disminucidn de revaluacién del mismo
activo reconocido previamente en los estados consolidados de resultados, en cuyo caso
ese incremento se reconoce en dicho estado. Una disminucién por revaluacion se
reconoce en los estados consolidados de resultados integrales, salvo en la medida en que
dicha disminuciéon compense un incremento de revaluacién del mismo activo reconocido
previamente en la reserva por revaluacién de activos.Al momento de la venta del activo
revaluado, cualquier reserva por revaluacion relacionada con ese activo se transfiere a los
resultados acumulados.

Los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos de depreciacién de los activos se
revisan y ajustan prospectivamente a cada fecha de cierre de ejercicio, de ser necesario.

Propiedades de inversion -

Las propiedades de inversién son reconocidas inicialmente a su costo de adquisicién, de
conformidad con lo dispuesto en la NIC 40 “Propiedades de Inversién” después de su
reconocimiento inicial se registran a su valor razonable. Los cambios en el valor razonable
de las propiedades de inversién se reconocen en resultados. Las propiedades de inversion
estdn conformadas por el monto pagado por los terrenos, mas los costos incurridos en su
respectiva edificacién.

La edificacion estd sujeta a depreciacién siguiendo el método de linea recta, a una tasa
gue es adecuada para extinguir el costo al fin de la vida util estimada. La vida util estimada
por la Gerencia para sus edificaciones e instalaciones es de 10 y 33 afios.

Se realizan transferencias a o desde las propiedades de inversién solamente cuando exista
un cambio en el uso del activo. Para el caso de una transferencia desde una propiedad de
inversion hacia un componente de propiedades, planta y equipo, el costo atribuido tomado
en cuenta para su posterior contabilizacién es el valor razonable del activo a la fecha del
cambio de uso. Si un componente de propiedades, planta y equipo se transfiere a una
propiedad de inversién, la Compafiia contabiliza el activo hasta la fecha del cambio de uso
de acuerdo con la politica contable establecida para las propiedades, planta y equipo.
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Las propiedades de inversién se dan de baja, ya sea en el momento de su venta o cuando
éstas se retiran del uso en forma permanente, y no se espera recuperar beneficio
econdémico alguno de su venta. La diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta
y el importe en libros del activo se reconoce en el estado consolidado de resultados
integrales en el periodo en el que el activo fue dado de baja.

Combinacién de negocios -

Las combinaciones de negocios se contabilizan mediante el método de la compra. El costo
de una compra se mide como la suma de la contraprestacion transferida, medida por su
valor razonable a la fecha de la compra, y el monto de cualquier interés no controlador en
la adquirida. Para cada combinacion de negocios, la Compafiia y Subsidiarias pueden optar
por medir la participacién no controladora en la adquirida por su valor razonable, o por la
participacién proporcional sobre los activos netos identificables de la adquirida. Los
costos de adquisicion incurridos se imputan a gastos a medida que se incurren y se los
presenta como gastos de administracion en el estado consolidado de resultados.

Cuando la Compafiia y Subsidiarias adquiere un negocio, evalla los activos y pasivos
financieros incorporados para su apropiada clasificacién y designacién de conformidad
con las condiciones contractuales, las circunstancias econdmicas y las condiciones
pertinentes a la fecha de la adquisicién. Esto incluye la separacion de los derivados
implicitos en los contratos anfitriones de la entidad adquirida.

Si la combinacién de negocios se realiza por etapas, cualquier participacién que el
adquirente poseia anteriormente en el patrimonio de la adquirida es medida nuevamente
por su valor razonable a la fecha de la adquisicion, y cualquier ganancia o pérdida
resultante se reconoce en los resultados consolidados.Estos registros se consideran en la
determinacién del crédito mercantil (plusvalia).

Crédito mercantil -

El crédito mercantil se mide inicialmente al costo, y corresponde al exceso de la suma de
la contraprestacion transferida y el importe reconocido por el interés no controlador,
respecto de los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos en una
combinacién de negocios.

Después del reconocimiento inicial, el crédito mercantil se mide al costo menos cualquier
pérdida acumulada por deterioro del valor. A fin de efectuar la prueba de deterioro, el
crédito mercantil adquirido en una combinacién de negocios se asigna, a partir de la fecha
de adquisicién, a cada una de las unidades generadoras de efectivo de la Compafiia y
Subsidiarias que se espera serdn beneficiadas con la combinacién.

Cuando el crédito mercantil forma parte de una unidad generadora de efectivo y parte de
la operacién de una unidad es dispuesta, el crédito mercantil asociado en la operacion
dispuesta se incluye en el valor en libros cuando se determina la ganancia o pérdida de la
operacion.
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Si la participacién de la entidad adquirente en el valor razonable neto de los activos,
pasivos y pasivos contingentes identificables, reconocidos de acuerdo con lo anterior,
excediese al costo de la combinacién de negocios, la adquirente: (a) reconsiderard la
identificaciéon y medicidn de los activos, pasivos y pasivos contingentes identificables de la
adquirente, asi como la medicién del costo de la combinacidn; y (b) reconocera
inmediatamente en el resultado del periodo, cualguier exceso gue continte existiendo
después de hacer la reconsideracién anterior.

Costos por préstamos -

Los costos por préstamos que sean directamente atribuibles a la adquisicién, construccién
o produccién de un activo que necesariamente lleve un periodo de tiempo sustancial para
que esté disponible para su uso esperado o su venta, se capitalizan como parte del costo
del activo respectivo. Todos los demas costos por préstamos se contabilizan como gastos
en el periodo en que se incurren. Los costos por préstamos incluyen los intereses y otros
costos en los que incurre la entidad en relacién con la celebracién de los acuerdos de
préstamo respectivos.

Arrendamientos -

Al inicio de un contrato, la Compafiia y sus Subsidiarias evalldan si un contrato es, o
contiene, un arrendamiento. Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato
transmite el derecho a controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo
a cambio de una contraprestacidn. Para evaluar si un contrato transmite el derecho a
controlar el uso de un activo identificado, la Compafiia y sus Subsidiarias evaldan si:

- El contrato implica el uso de un activo identificado, el mismo que puede
especificarse de forma explicita o implicita, y debe ser fisicamente distinto o
representar sustancialmente la totalidad de la capacidad de un activo fisicamente
distinto. Si el proveedor tiene un derecho sustantivo de sustituir el activo a lo largo
de todo el periodo de uso, entonces el activo no estd identificado;

- La Compafiia y sus Subsidiarias tienen el derecho de obtener sustancialmente la
totalidad de los beneficios econdmicos de uso del activo durante todo el periodo de
uso; y
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- La Compafiia y sus Subsidiarias tienen derecho a dirigir el uso del activo
identificado a lo largo de todo el periodo en uso. La Compafiia y sus Subsidiarias
tienen este derecho cuando se dispone de los derechos de toma de decisiones que
son mas relevantes para cambiar el cémo y para qué propdsito se utiliza el activo.
En casos raros, en los que todas las decisiones acerca del como y para qué
propésito se utiliza el activo estan predeterminados, la Compafiia y sus Subsidiarias
tienen derecho a dirigir el uso del activo si:

(i) La Compafiia y sus Subsidiarias tienen el derecho de operar el activo; o
(i) La Compafiia y sus Subsidiarias han disefiado el activo de una manera que
predetermina la forma y con qué propdsito se va a utilizar.

En su rol de arrendatario, la Compafiia y sus Subsidiarias reconocen un activo por derecho

de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de comienzo del arrendamiento.

Activo por derecho de uso -

El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, que comprende la cantidad
inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago de arrendamiento
realizado en o antes de la fecha de inicio, ademas de los costos directos iniciales
incurridos y una estimacién de los costos de desmantelamiento del activo subyacente o
para restaurar el activo subyacente o el sitio en el que se encuentra, menos cualquier
incentivo recibido por el arrendamiento.

El activo por derecho de uso se deprecia linealmente sobre el plazo menor entre el plazo
de arrendamiento y la vida Gtil del activo subyacente. Ademads, el activo por derecho de
uso estd sujeto a evaluacidn de deterioro, si existieran indicios de los mismos.

Pasivo por arrendamiento -

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de
arrendamiento que no son pagados a la fecha de inicio, descontados usando la tasa de
interés implicita en el arrendamiento o en caso la tasa no puede ser facilmente
determinada, se aplica la tasa incremental de deuda.

Los pagos de arrendamientos comprenden: pagos fijos o variables que dependen de un
indice o una tasa. Cuando los arrendamientos incluyen opciones de terminacién o
extensién que la Compafiia y sus Subsidiarias consideran con certeza razonable de
ejercerlas, el costo de la opcién es incluido en los pagos de arrendamientos.

26
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La medicién posterior de pasivo se efecttia cuando hay un cambio en los pagos de
arrendamiento futuros derivados de un cambio en un indice o tasa, si hay un cambio en la
estimacién de la cantidad que se espera pagar por una garantia del valor residual o si la
Compaifiia y sus Subsidiarias cambian su evaluacién de si ejercerd una opcién de compra,
ampliacién o terminacién, reconociendo un ajuste en el valor en libros del activo por
derecho de uso, o0 en los resultados si el activo por derecho de uso no presenta saldo
contable.

Excepciones al reconocimiento -

La Compafiia y sus Subsidiarias no reconocen los activos por derecho de uso y pasivos por
arrendamiento, para los arrendamientos a corto plazo de las maquinarias y equipos que
tienen un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos y los arrendamientos de activos
de bajo valor, incluidos equipos informaticos. La Compafiia y sus Subsidiarias no
reconocen los pagos de arrendamiento asociados a estos contratos de arrendamiento
como un gasto de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

Deterioro de activos no financieros -

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafiia y sus Subsidiarias
evalulan si existe algun indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si
existe tal indicio, o cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es
requerida, la Compafiia y sus Subsidiarias estiman el importe recuperable de ese activo. El
importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los
costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en
uso, y se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de
efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de
activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede
su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su
importe recuperable. Al evaluar el valor en uso de un activo, los flujos de efectivo
estimados se descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento antes de
impuestos que refleja las evaluaciones corrientes del mercado sobre el valor temporal del
dinero y los riesgos especificos del activo.

Para la determinacién del valor razonable menos los costos de venta se toman en cuenta
transacciones recientes del mercado, si las hubiere. Si no pueden identificarse este tipo de
transacciones, se utiliza un modelo de valoracién que resulte apropiado. Estos calculos se
verifican contra multiplos de valoracién, cotizaciones de acciones para subsidiarias que
coticen en bolsa y otros indicadores disponibles del valor razonable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones contindas incluido
el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado consolidado de
resultados integrales en aquellas categorias de gastos que correspondan con la funcién
del activo deteriorado.
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Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
efectla una evaluacién sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del
valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la
Compafifa y sus Subsidiarias efectian una estimacién del importe recuperable del activo o
de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida
previamente solamente se revierte si hubo un cambio en los supuestos utilizados para
determinar el importe recuperable del activo desde la Gltima vez en que se reconocié una
pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el
importe en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en
libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacién, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversién

se reconoce en el estado consolidado de resultados integrales.

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia y sus Subsidiarias tienen una obligacién
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que sea
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y se puede hacer una
estimacidn fiable del monto de la obligacién. Cuando la Compafiia y sus Subsidiarias
esperan que las provisiones sean reembolsadas en todo o en parte, por ejemplo, bajo un
contrato de sequro, el reembolso se reconoce como un activo contingente pero
Unicamente cuando este reembolso es virtualmente cierto. El gasto relacionado con
cualquier provisién se presenta en el estado consolidado de resultados integrales neto de
todo reembolso relacionado. Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo,
las provisiones se descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos
que refleje, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el
descuento, el aumento de la provisién por el paso del tiempo se reconoce como un costo
financiero en el estado consolidado de resultados integrales.

La Compafiia y sus Subsidiarias reconocen un pasivo para hacer distribuciones de
dividendos en efectivo a sus accionistas cuando la distribucion se encuentra debidamente
autorizada y no quede a discrecion de la Compafiia y sus Subsidiarias. De acuerdo con las
politicas de la Compafiia y sus Subsidiarias, la distribucién de dividendos es autorizada
cuando es aprobada por la Junta General de Accionistas. El monto correspondiente
autorizado es registrado directamente con cargo al patrimonio.

Contingencias -

Un pasivo contingente es divulgado cuando la existencia de una obligacién sélo sera
confirmada por eventos futuros o cuando el importe de la obligacién no puede ser medido
con suficiente confiabilidad.Los activos contingentes no son reconocidos, pero son
divulgados cuando es probable gue se produzca un ingreso de beneficios econémicos
hacia la Compafiia y sus Subsidiarias.
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(0) Ingresos de contratos con clientes -
La Compafiia y sus Subsidiarias se dedican principalmente a la comercializacién de fierro
corrugado, alambrén para construccién, perfiles de acero y otros productos derivados del
acero. Los ingresos por contratos con clientes se reconocen cuando el control de los
bienes o servicios son transferidos al cliente a un monto que refleja el valor que la
Compafiia espera recibir a cambio de los bienes o servicios. La Compafiia y sus
Subsidiarias han concluido que es Principal en sus acuerdos de venta debido a que

controla los bienes o servicios antes de transferirlos al cliente.

- Venta de fierro corrugado, alambrén para construccion, perfiles de acero y otros
productos derivados del acero
El ingreso por venta de fierro corrugado, alambrén para construccién, perfiles de
acero y otros productos derivados del acero se reconoce en un punto del tiempo
cuando el control del activo es transferido al cliente, lo cual sucede generalmente
en la entrega de dichos productos.

- Obligaciéon de desempefio-
La Compafiia y sus Subsidiarias tienen una sola obligacién de desempefio por la
venta de fierro corrugado, alambroén para construccién, perfiles de acero y otros
productos derivados del acero; que se ejecuta a la entrega de los bienes.

- Derechos de devolucion
Si un contrato incluye un monto variable, la Compafiia y sus Subsidiarias estiman el
importe de la consideracion a que tiene derecho a cambio de transferir los bienes o
servicios al cliente. La consideracién variable es estimada al inicio del contrato y
estd restringida hasta que sea altamente probable que no ocurra una reversion
significativa del ingreso al momento en que desaparezca la incertidumbre asociada
con la consideracion variable.

Los contratos de venta con clientes contienen derecho de devolucién, lo cual da
lugar a una consideracién variable. La Compafiia y sus Subsidiarias usan el método
de valor esperado para estimar los bienes que no serdn devueltos debido a que este
método es el que mejor predice el monto de consideracién variable que la
Compafiia y sus Subsidiarias recibirdn. También se aplican los requerimientos en la
NIIF 15 sobre la restriccién de estimados por consideracién variable para
determinar el monto de consideracién variable que puede ser incluido en el precio
de la transaccion.

- Prestacidn de servicios de disefio virtual
Los servicios de construccién, ingenierias y disefio virtual y construccién BIM
prestados por su subsidiaria TSC se reconocen en un punto del tiempo cuando el
control del servicio es transferido al cliente, lo cual sucede generalmente con la
aceptacion del servicio por parte del cliente.

29
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Obligacion de desempefio -

La Compafiia tiene una sola obligacién de desempefio por la venta de servicios de

construccion, ingenierias y disefio virtual y construccién BIM; que se ejecuta a la

entrega de los servicios.

Ingreso por intereses -

Los intereses se reconocen conforme se devengan, utilizando el método de la tasa

de interés efectiva.

O]

Método de la tasa de interés efectiva -

Segun la NIIF 9, los ingresos por intereses se registran utilizando el método
de la tasa de interés efectiva (“TIE") para todos los instrumentos financieros
medidos al costo amortizado o para instrumentos financieros designados a
valor razonable con cambios en resultados. Los ingresos por intereses en los
activos financieros que devengan intereses medidos a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales segun la NIIF 9. La TIE es la tasa que
descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros estimados a través de
la vida esperada del instrumento financiero o, cuando corresponda, un
periodo mas corto, al valor contable neto del activo financiero.

La TIE (y, por lo tanto, el costo amortizado del activo) se calcula teniendo en
cuenta cualquier descuento, prima y costos que sea parte integral de la tasa
de interés efectiva. La Compaiiia y sus Subsidiarias reconocen los ingresos
por intereses utilizando una tasa que representa la mejor estimacién de una
tasa de rendimiento constante durante la vida esperada del instrumento
financiero. Por lo tanto, reconoce el efecto de tipo de interés considerando
el riesgo crediticio, y otras caracteristicas del ciclo de vida del producto
(incluidos pagos anticipados, cargos, etc.).

Si las expectativas con respecto a los flujos de efectivo del activo financiero
se revisan por razones distintas al riesgo de crédito, el ajuste se registra
como un ajuste positivo o negativo al valor contable del activo en el estado
consolidado de situacién financiera con un aumento o reduccién en los
ingresos por intereses. El ajuste se amortiza posteriormente a través de los
intereses en el estado consolidado de resultados.

En vista que la paralizacién de actividades econémicas ocasionadas por el
Covid-19 afectd las ventas de la Compafiia éstas no cambiaron los términos
de los contratos, las obligaciones de desempefio o descuentos adicionales,
por lo que las condiciones de venta se mantienen vigentes.
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Reconocimiento de costos y gastos -
El costo de ventas, que corresponde al costo de produccién de los productos
comercializados, se registra cuando se entregan los bienes o servicios, de manera

simultdnea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que devengan, independientemente del
momento en que se paguen, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos -

Impuesto a las ganancias corriente -

Los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente se miden por los importes
gue se esperan recuperar o pagar a la Autoridad Tributaria. Las tasas impositivas y la
normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aguellas que estén vigentes
a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa en el Perd.

El impuesto a las ganancias corriente que se relaciona con partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio, también se reconoce en el patrimonio neto y no en el
estado consolidado de resultados integrales. La Gerencia evalla en forma periddica las
posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en
las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye
provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a las ganancias diferido -

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus
respectivos importes en libros a la fecha del estado consolidado de situacién financiera.

Los pasivos por impuesto a las ganancias diferido se reconocen para todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo:

- cuando el pasivo por impuesto a las ganancias diferido surja del reconocimiento
inicial de un crédito mercantil, o de un activo o un pasivo en una transaccién que no
constituya una combinacién de negocios y que, al momento de la transaccién, no
afectd ni la utilidad contable ni la utilidad o pérdida imponible; o

- cuando la oportunidad de la reversion de las diferencias temporarias, relacionadas
con las inversiones en subsidiarias, se pueda controlar y sea probable que dichas
diferencias temporarias no se reversen en el futuro cercano.
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Los activos por impuesto a las ganancias diferido se reconocen para todas las diferencias
temporarias deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas
impositivas no utilizadas, en la medida en que sea probable la existencia de utilidades
imponibles futuras contra las cuales se puedan compensar esos créditos fiscales o
pérdidas imponibles no utilizadas, salvo:

- cuando el activo por impuesto a las ganancias diferido relacionado con la diferencia
temporaria surja del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una
transaccién que no constituya una combinacién de negocios y que, al momento de

la transaccion, no afecté ni la utilidad contable ni la utilidad o pérdida imponible; o

- cuando los activos por impuesto a las ganancias diferido se reconocen solamente
en la medida en que sea probable que las diferencias temporarias, relacionadas con
las inversiones en subsidiarias, sean revertidas en un futuro cercano y que sea
probable la disponibilidad de utilidades imponibles futuras contra las cuales imputar
esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto a las ganancias diferido se revisa en cada
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no
sea probable que exista suficiente utilidad imponible para permitir que se utilice la
totalidad o una parte de dichos activos.Los activos por impuesto a las ganancias diferido
no reconocidos se reevallan en cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa y
se reconocen en la medida en que se torne probable que las utilidades imponibles futuras
permitan recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, en
base a las tasas imponibles y leyes tributarias que fueron aprobadas a la fecha del estado
consolidado de situacion financiera, o cuyo procedimiento de aprobacién se encuentre
préximo a completarse.

Los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferido se compensan si existe un
derecho legalmente exigible de compensar los activos corrientes por impuesto a las
ganancias contra los pasivos corrientes por impuesto a las ganancias, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad
fiscal.

Impuesto general a las ventas -
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
monto de impuesto general a las ventas, salvo:

- cuando el impuesto general a las ventas (IGV) incurrido en una adquisicién de
activos o servicios no resulta recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso el IGV
se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o como parte de la
partida del gasto, seguin corresponda;
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(P)

()

®

- las cuentas por cobrar y por pagar que ya estdn expresadas con el importe del IGV
incluido.

El importe neto del IGV que se pueda recuperar de la autoridad fiscal o que se le deba
pagar, se incluye como parte de las otras cuentas por cobrar o por pagar en el estado
consolidado de situacion financiera.

Utilidad por accién -

La utilidad por accidén basica y diluida ha sido calculada sobre la base del promedio
ponderado de las acciones comunes y de inversién en circulacion a la fecha del estado
consolidado de situacién financiera. Las acciones emitidas por capitalizacién de utilidades

se consideran como si siempre estuvieran emitidas.

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, la Compafiia y sus Subsidiarias no tienen
instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las utilidades basica y diluida por

accion son las mismas.

Informacion por segmentos -

La Gerencia ha organizado a la Compafiia y sus Subsidiarias sobre la base de un solo
producto, los derivados del acero. Los bienes que produce y comercializa la Compafiia y
sus Subsidiarias resultan de un Unico proceso productivo, comparten los mismos canales
de comercializacion, se destinan sustancialmente al mismo mercado geografico y estan
afectos a la misma legislacién. Al 31 de diciembre del 2023 y de 2022, las ventas de
mercaderias y las exportaciones no se consideran representativas para designarlas como
segmentos operativos separados y en consecuencia tal informacién no es requerida para
un adecuado entendimiento de las operaciones y el desempefio de la Compafiia y sus
Subsidiarias. Asimismo, las actividades relacionadas con mineria a la fecha se restringen
exclusivamente a la adquisicién de permisos y de concesiones y algunos gastos de
exploracién inicial de los proyectos.

En consecuencia, la Gerencia entiende que la Compafiia y sus Subsidiarias actualmente se
desempefia en un Unico segmento de negocios. El Directorio se ha identificado como el
érgano encargado de la toma de decisiones operativas de la Compafiia y sus Subsidiarias.
El Directorio es el 6rgano de la Compafiia y sus Subsidiarias encargado de asignar sus
recursos y de evaluar su desempefio coma una sola unidad operativa.

Recompra de capital social (acciones de tesoreria)

Cuando el capital social reconocido como patrimonio es recomprado, el monto pagado,
incluyendo los costos atribuibles directos a la transaccién, es reconocido como una
deduccién del patrimonio consolidado. Las acciones propias recompradas son clasificadas
como acciones de tesoreria y son presentadas como una deduccion del patrimonio.

Cuando las acciones de tesoreria son vendidas o subsecuentemente reemitidas, el monto
recibido se reconoce como una prima de emision.
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Juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacién de los estados financieros consolidados de la Compafiia y sus Subsidiarias requieren que
la Gerencia efectle juicios, estimados y supuestos que afectan las cifras reportadas de ingresos, gastos,
activos y pasivos, y revelaciones de pasivos contingentes.

Sin embargo, las incertidumbres y juicio profesional que tienen estos supuestos y estimados podrian
resultar en montos que requieren un ajuste material al valor en libros de los activos y pasivos.

Los principales estimados considerados por la Gerencia en relacién con los estados financieros
consolidados se refieren a:

- Estimacién de pérdida de crédito esperada - nota 2.3 (b.2)

- Estimacién de vida util de activos, con fines de depreciacién y amortizacién - nota 2.3 (g) y (h)
- Estimacién por desvalorizacion de inventarios - nota 2.3 (e)

- Deterioro del valor de los activos no financieros - nota 2.3 ()

- Provisiones y contingencias - nota 2.3 (m) y (n)

- Impuesto a las ganancias - nota 2.3 (q)

- Estimacién por arrendamiento - nota 2.3 (k)

La Gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros consolidados se
efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha
de preparacion de los mismos; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones
incluidas en los estados financieros consolidados.

Normas Internacionales aldn no vigentes

A continuacién, se describen las normas e interpretaciones nuevas y modificadas que ya fueron
emitidas, pero que aun no entran en vigencia a la fecha de publicacién de los estados financieros
consolidados del Grupo. El Grupo tiene la intencién de adoptar estas normas e interpretaciones nuevas y
modificadas, si corresponde, cuando éstas entren en vigencia.

Modificaciones a la NIIF 16: Pasivo por Arrendamiento en una Transaccion de Venta y Arrendamiento
posterior -

En septiembre de 2022, el IASB emitié modificaciones a la NIIF 16 con el fin de especificar los requisitos
gue un vendedor-arrendatario utiliza en la medicién del pasivo por arrendamiento que surge en una
transaccién de venta y arrendamiento posterior, para garantizar que el vendedor-arrendatario no
reconozca ningin monto por la ganancia o pérdida que esté relacionada con el derecho de uso que
mantiene.

Las modificaciones entrardn en vigencia para los periodos anuales que inicien a partir del 1 de enero de
2024 y deben aplicarse de forma retroactiva a las transacciones de venta y arrendamiento posterior
celebradas después de la fecha de aplicacién inicial de la NIIF 16. Se permite la aplicacién anticipada
siempre y cuando se revele este hecho.
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No se espera que las modificaciones tengan un impacto material en los estados financieros consolidados
del Grupo.

Modificaciones a la NIC 1: Clasificacién de Pasivos como Corrientes o No Corrientes -

En enero de 2020 y octubre de 2022, el IASB emitié las modificaciones del parrafo 69 al 76 de la NIC 1
para especificar los requisitos para clasificar los pasivos como corrientes o no corrientes. Las
modificaciones aclaran los siguientes puntos:

- El significado del derecho a diferir la liquidacion de un pasivo

- Que el derecho a diferir la liquidacién del pasivo debe existir al cierre del periodo

- Que la clasificacion no se ve afectada por la probabilidad de que la entidad ejerza su derecho a
diferir la liquidacion del pasivo

- Que Unicamente si algun derivado implicito en un pasivo convertible representa en si un

instrumento de patrimonio, los términos del pasivo no afectarian su clasificacion

Ademas, se introdujo un requisito de revelacién cuando un pasivo derivado de un contrato de préstamo
se clasifica como no corriente y el derecho de la entidad a diferir la liquidacién esta sujeto al
cumplimiento de compromisos futuros dentro de un periodo incluido en un plazo de doce meses.

Las modificaciones entrardn en vigencia para los periodos que inicien a partir del 1 de enero de 2024 y
deben aplicarse de forma retroactiva. No se espera que las modificaciones tengan un impacto material
en los estados financieros consolidados del Grupo.

Acuerdos de Financiamiento de Proveedores - Modificaciones ala NIC 7 y la NIIF 7 -

En mayo de 2023, el IASB emitié modificaciones a la NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo y la NIIF 7
Instrumentos Financieros: Revelaciones para aclarar las caracteristicas de los acuerdos de
financiamiento de proveedores y requerir que se revele informacién adicional sobre dichos acuerdos. El
objetivo de los requisitos de revelacién gue imponen las modificaciones es el de ayudar a los usuarios de
los estados financieros a tener un mejor entendimiento de los efectos de los acuerdos de financiamiento
de proveedores sobre los pasivos, flujos de efectivo y exposiciéon al riesgo de liquidez de una entidad.

Las modificaciones entrardn en vigencia para los periodos anuales gue comiencen a partir del 1 de
enero de 2024. Se permite la aplicacién anticipada siempre y cuando se revele este hecho.

No se espera que las modificaciones tengan un impacto material en los estados financieros consolidados
del Grupo.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

(€)]

(b)

©

A continuacién, se presenta la composicion del rubro:

2023 2022
S/(000) S/(000)
Caja y fondos fijos 4,481 252
Cuentas corrientes (b) 179,356 74918
Cuentas de ahorro (b) 526 366
Depésitos a plazo (c) 442,187 556,886

626,550 632,422

Las cuentas corrientes y cuentas de ahorro estdan denominadas en ddélares estadounidenses y
soles, se encuentran depositadas en bancos locales y del exterior y son de libre disponibilidad.Las
cuentas de ahorro generan intereses a tasas de mercado.

Al 31 de diciembre de 2023, corresponde a depdsitos en moneda extranjera por
US$103,154,000 (equivalentes a S/382,187,000) y depdsitos en moneda nacional por
$/60,000,000 (US$137,838,000 equivalentes a S/524,886,000 al 31 de diciembre de 2022 y
depdsitos en moneda nacional por S/32,000,000 ), los cuales devengan intereses a tasas
efectivas anuales entre 5.77 y 6.25con vencimiento menores a 90 dias y que se encuentran
reconocidas en el rubro “Ingresos financieros" del estado consolidado de resultados integrales,

ver nota 28, por S/24,031,000 por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023 (5/11,587,000
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022).

Cuentas por cobrar comerciales, neto

(C))

(b)

A continuacién, se presenta la composicién del rubro:

2023 2022
S/(000) S/(000)
Facturas por cobrar (b) 534,790 608,141
Letras en cartera (c) 2,405 5,165
537,195 613,306
Estimacién por pérdida esperada de cuentas por cobrar (d) (112,605) (109,103)

424,590 504,203

Corresponde principalmente a las cuentas por cobrar originadas por las ventas de mercaderia y

productos terminados efectuadas a diversas empresas locales y del exterior son de vencimiento
corriente, estdn denominadas principalmente en délares estadounidenses. Al 31 de diciembre de
2023, la Compafiia mantiene cuentas que se encuentran garantizadas con cartas fianzas

bancarias por un importe aproximado de S/1,370,000 y US$13,900,000 (5/1,920,000 y
US$26,571,000 al 31 de diciembre de 2022).
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Las letras en cartera generan tasas de interés en moneda extranjera de 8.73 por ciento.

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, el anticuamiento del saldo de las cuentas por cobrar

comerciales es como sigue:

No vencido -
Vencido -

De 1 a 30 dias

De 31 a 180 dias
Mayores a 180 dias

No vencido -
Vencido -

De 1 a 30 dias

De 31 a 180 dias
Mayores a 180 dias

2023
Cuentas por Pérdida de
cobrar crédito
comerciales esperada Total
S/(000) S/(000) S/(000)
192,805 - 192,805
119,229 - 119,229
112,556 - 112,556
- 112,605 112,605
424,590 112,605 537,195
2022
Cuentas por Pérdida de
cobrar crédito
comerciales esperada Total
S/(000) S/(000) S/(000)
386,859 - 386,859
86,915 - 86,915
25,054 - 25,054
5,375 109,103 114,478

504,203

109,103

613,306

El movimiento de la estimacion por pérdida esperada de cuentas por cobrar fue el siguiente:

Saldo inicial
Adiciones, nota 24
Recuperos, nota 27
Castigos

Efecto de traslacion

Saldo final

2023
$/(000)

109,103
15,797

(10,729)
37

(1,603)

112,605

2022
$/(000)

110,733
13,038
(2,235)
(7,654)

4,779

109,103
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En opinién de la Gerencia de la Compaiiia y sus Subsidiarias, la estimacién por pérdida de crédito
esperada al 31 de diciembre de 2023 y de 2022 ha sido ajustada considerando el riesgo de
crédito en las cuentas por cobrar, incluyendo ademas los efectos de la pandemia en sus clientes y
cubre adecuadamente el riesgo de crédito de este rubro a esas fechas.

Transacciones con relacionadas
@) Durante los afios 2023 y 2022, la Compafiia y sus Subsidiarias han efectuado, principalmente,
las siguientes transacciones con empresas relacionadas:

Tipo 2023 2022
S/(000) S/(000)
Venta de barras de construccién, alambrén y
otros, nota 22
Tradi S.A. Relacionada 143,092 174,138
Adquisicion de bienes y servicios -
Tradi S.A. Relacionada (175) (2,148)

(b) Como resultado de estas y otras transacciones menores, a continuacion, se presenta el saldo de
las cuentas por cobrar y por pagar a las relacionadas al 31 de diciembre de 2023 y de 2022:

Tipo 2023 2022
S/(000) S/(000)

Cuentas por cobrar -
Comerciales - Corriente
Tradi S.A. (©) Relacionada 780 31,308
Total 780 31,308
Cuentas por pagar -
Comerciales
Tradi S.A. (©) Relacionada 3
No comerciales
Remuneraciones al Directorio y Gerencia 9,871 29,208
Dividendos por pagar 2,448 1,748
Total 12,322 30,956

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, las cuentas por cobrar y por pagar comerciales a partes
relacionadas no devengan intereses y no cuentan con garantias especificas.

En opinidn de la Gerencia de la Compafiia y sus Subsidiarias, al 31 de diciembre de 2023 y de
2022, no se presenta un riesgo de incobrabilidad para las cuentas por cobrar a dichas fechas, por
lo que no es necesario registrar una estimacién por pérdida de crédito esperada.
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(d)

©

La empresa Tradi S.A. redne los requisitos de las normas contables para ser considerada
vinculada con la Compafiia por la relacién de sus accionistas con los de la Compafiia. Sin
embargo, la Compafiia no tiene interés directo sobre el patrimonio de estas empresas, ni
injerencia alguna en la administracién de sus operaciones. En consecuencia, en opinién de la
Gerencia, esta empresa no es parte de su grupo econémico.

Al 31 de diciembre de 2023, los saldos por cobrar corresponden a facturas por venta de
productos terminados y mercaderias.

La Compafiia y sus Subsidiarias efectian sus operaciones con empresas relacionadas bajo las
mismas condiciones que las efectuadas con terceros, por consiguiente, no hay diferencias en las
politicas de precios ni en la base de liquidacion de impuestos; en relacién con las formas de pago,
los mismos no difieren con politicas otorgadas a terceros.

A continuacién, se presenta el detalle de la remuneracién del personal clave de la Compafiia
(incluyendo el impuesto a las ganancias asumido por la Compafiia) por los afios terminados al 31
de diciembre de 2023 y de 2022:

2023 2022
S/(000) S/(000)
Desembolsos por:
Remuneraciones del personal clave de la gerencia y
directores 23,916 44,308

23,916 44,308
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8. Otras cuentas por cobrar, neto
@) A continuacién, se presenta la composicion del rubro:
2023 2022
S/(000) S/(000)
Crédito fiscal por impuesto general a las ventas (b) 73,534 45,906
Activo por contrato con cliente (g) 24,074 11,313
Garantias Exigibles (c) 16,187 19,097
Pagos a cuenta Municipalidad de Paracas (d) 10,978 10,978
Reclamo de pago de impuesto a las ganancias (e) 7,896 7,988
Reclamos a terceros 4,031 4,909
Interés por cobrar 3,677 2,202
Préstamos al personal 2,587 2,151
Reintegros tributarios (f) 465 464
Otras cuentas por cobrar 9,336 8,028
152,765 113,036
Estimacion por deterioro de otras cuentas por cobrar (h) (21,342) (21,325)
131,423 91,711
Por vencimiento:
Porcién corriente 119,620 80,061
Porcién no corriente 11,803 11,650
131,423 91,711
()] Corresponde al Impuesto General a las Ventas pagado por la Compafiia y sus Subsidiarias por la
adquisicién de bienes y servicios. En opinién de la Gerencia, este Impuesto General a las Ventas
serd aplicado y utilizado en los siguientes periodos.
© Corresponde principalmente a las cuentas de garantia que la Compafiia mantiene por la
adquisicién de dos de sus subsidiarias realizadas en los afios 2018 y 2021 por un importe
aproximado de S/16,187,000.
() Al 31 de diciembre de 2023, comprende principalmente a pagos realizados por el Grupo a la

Municipalidad de Paracas por concepto del impuesto predial de sus terrenos ubicados en la

ciudad de Pisco, los cuales se encuentran en reclamo con dicha Municipalidad. En opinién de la
Gerencia y de sus asesores legales, al 31 de diciembre de 2023, existe un riesgo de
incobrabilidad de dichos desembolsos, por lo que se ha constituido una provisién por deterioro
por la totalidad del saldo.

(e Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, corresponden a reclamos del Grupo mantenidos con la
Administracién Tributaria. En opinién de la Gerencia y de sus asesores legales, al 31 de diciembre
de 2023, existe riesgo de incobrabilidad por algunos desembolsos, por lo que la Compaiiia ha
constituido una provisién por deterioro por el importe de S/7,896,000.
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) De acuerdo con la legislacién tributaria vigente, las empresas ubicadas en la regiéon de la selva,
como es el caso de la Subsidiaria Aceros Arequipa de lquitos S.A.C., tienen derecho a los
reintegros por derechos aduaneros y tributarios del impuesto general a las ventas consignado en
las facturas de los proveedores. Dicho reintegro, previa aprobacién de la Administracién
Tributaria, se hace efectivo mediante cheques no negociables. En opinién de la Gerencia, estos
saldos seran recuperados en el corto plazo.

@ Corresponde principalmente a derechos a recibir una contraprestacién a cambio de la entrega
bienes que la Compafiia realizara al cliente a lo largo de un plazo determinado.

h) El movimiento de la estimacion de deterioro fue el siguiente:

2023 2022
S/(000) S/(000)
Saldo inicial 21,325 11,658
Adiciones 43 11,531
Castigos (26) -
Reclasificaciones - (1,864)

Saldo final 21,342 21,325

En opinidn de la Gerencia, al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, la estimacion por pérdida
crediticia esperada de las otras cuentas por cobrar cubre adecuadamente el riesgo de crédito de
estas partidas a la fecha del estado consolidado de situacién financiera y no es necesario
constituir una provision adicional por deterioro en este rubro.

9. Inventarios, neto
(€)) A continuacién, se presenta la composicién del rubro:

2023 2022
S/(000) S/(000)
Mercaderia 428,872 743,254
Productos terminados 240,715 320,050
Productos en proceso 111,646 375,231
Materia prima 191,836 192,820
Materiales auxiliares, suministros y repuestos 173,384 229,311
Inventarios por recibir (b) 306,983 279,072
1,453,436 2,139,738
Menos -
Estimacién por desvalorizacién y obsolescencia (c) (19,526) (12,307)

1,433,910 2,127,431
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(b)

©

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022 los inventarios por recibir incluyen principalmente
mercaderias, chatarra y suministros diversos importados por la Compafiia y sus Subsidiarias los
cuales estima serdn recibidos durante el primer trimestre del afio 2024 y el afio 2023,
respectivamente.

El movimiento de la estimacion por desvalorizacién y deterioro de los inventarios por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2023 y de 2022 fue el siguiente:

2023 2022
S/(000) S/(000)
Saldo inicial 12,307 13,022
Adicién, nota 23 16,041 14,462
Destruccién y recupero (8,822) (15,177)

Saldo final 19,526 12,307

Al 31 de diciembre de 2023, la Gerencia del Grupo efectué una evaluacion principalmente de sus
productos para comercializar, repuestos y suministros con relacion a items deteriorados y/o de
lento movimiento. Producto de dicha evaluacién, se estimé una adicién por aproximadamente
S/16,041,000 (5/14,462,000 al 31 de diciembre de 2022).

En opinidn de la Gerencia, la estimacién por deterioro y desvalorizacién de inventarios al 31 de
diciembre del 2023 y de 2022 cubre adecuadamente el riesgo a dichas fechas, por lo que no es
necesario registrar alguna provision adicional.

Gastos contratados por anticipado

(@

(b)

©

A continuacién, se presenta la composicién del rubro:

2023 2022
S/(000) S/(000)
Comisiones, Licencias pagadas por adelantado y otros (b) 4,132 6,735
Subsidios por cobrar a EsSalud 3,884 3,447
Seqguros pagados por anticipado (c) 3,197 1,479
Otros 97 1,333

Total 11,310 12,994

Al 31 de diciembre de 2023 comprende principalmente a comisiones de estructuracién por
deudas de mediano plazo y a las renovaciones de licencias de los diversos softwares que utilizan
la Compafiia y sus Subsidiarias en el desarrollo de sus operaciones por un importe de
S/4,132,000, los cuales se devengaran durante el plazo correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, corresponden principalmente a los seguros de cobertura
multirriesgo, responsabilidad general y civil, entre otros. Estos seguros son renovados
anualmente y tienen vencimientos principalmente en diciembre de 2023 y 2022,
respectivamente.
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11. Inversiones en asociadas
(€)) A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Porcentaje de participacion Total patrimonio
en patrimonio neto (%) Costo original Valor patrimonial
Empresa Actividad 2023 2022 2023 2023 2022 2023 2022
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Compafiia Eléctrica El Platanal S.A. (b) Generacién de energia eléctrica 10.00 10.00 63,125 860,786 860,137 86,079 86,014
Inmobiliaria Comercial del Acero Argentina S.A.C. (¢) Inmobiliaria 33.65 33.65 3,746 761 4,060 256 1,366
Inmobiliaria Comercial del Acero Cajamarquilla S.A.C. (¢) Inmobiliaria 33.65 33.65 1,073 23,280 24,143 7,834 8,124

Otras inversiones 47 71 113

94,240 95,617

(b) La Compafiia, en asociacién con la empresa peruana no vinculada UNACEM (fusién de las empresas Cementos Lima S.A. y Cemento Andino S.A.), participa en la tenencia del 100 por ciento de Compafiia Eléctrica El Platanal S.A. -
CELEPSA, a través de una participacién de 10 y 90 por ciento, respectivamente. CELEPSA desarrolla y opera la concesién de Generacion Eléctrica G-1 El Platanal a través de una central hidroeléctrica de 227 MW, utilizando las aguas
del rio Cafiete, la central hidroeléctrica Marafion de 19.92 MW de potencia y central térmica Olleros de 300MW de potencia.

Celepsa cuenta con cuatro empresas subsidiarias: (i) Celepsa Renovables S.R.L. (ex Hidro Marafién SRL), empresa que opera la Central Hidroeléctrica Marafién de 19.92 MW de potencia en la Cuenca del rio Marafidén en Huanuco, y
gue realiza el estudio y desarrollo de nuevas generadoras de recursos energéticos renovables; y, (ii) Ambiental Andina S.A., que brinda servicios de meteorologia e hidrologia donde Celepsa participa con el 50 por ciento, (iii) Ecorer
S.A.C., empresa de generacién y comercializaciéon de energia de fuente renovable no convencional (solar, edlica, geotérmica y/o hidrdulica); iv) Termochilca, central térmica ubicada en Chilca con una potencia de 300 MW.

© En el afio 2018 Comercial del Acero S.A. mediante Junta General de Accionistas del 7 de diciembre de 2017 aprobd la escisién de dos blogues patrimoniales que fueron transferidos a las compafiias Inmobiliaria Comercial de Acero
Argentina S.A.C. e Inmobiliaria Comercial de Acero Cajamarquilla S.A.C., las cuales al cierre del afio 2017 adn no habian iniciado operaciones. El propdsito econédmico de la realizacién del proceso de escision es para desarrollar un

complejo habitacional inmobiliario con zonas de desarrollo comercial y la venta. Al 31 de diciembre de 2022 se vendié un inmueble y el otro se arrienda a Comercial Aceros Arequipa S.A.

(d A continuacién, se presenta el movimiento del rubro por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y de 2022:

2023 2022
S/(000) S/(000)
Saldo inicial 95,617 119,485
Participacién en los resultados de las asociadas 1,203 (4,701)
Dividendos recibidos de las asociadas (2,679) (19,181)
Otros menores 99 14

Saldo final 94,240 95,617

43



Notas a los estados financieros consolidados (continuacién)

44

(O]

La informacién mds relevante de las asociadas al 31 de diciembre 2023 y de 2022, es la siguiente:

Activos corrientes
Activos no corrientes
Pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Patrimonio neto
Ingresos

Utilidad (pérdida) neta

Compafiia Eléctrica
El Platanal S.A.
(No Auditado)

Inmobiliaria Comercial del Aceros
Argentina S.A.C.
(No Auditado)

Inmobiliaria Comercial del Aceros
Cajamarquilla S.A.C.

(No auditado)

2023
S/(000)

146,298
1,556,264
444,050
395,992
862,520
516,012
12,079

2022
S/(000)

162,393
1,067,516
111,070
258,702
860,137
405,834
52,924

2023 2022
S/(000) S/(000)
761 11,447
7,388
761 4,059
329
(513) (30,671)

2023
S/(000)

1,282
25,467
31
3,438
23,280
2,236
1,011

2022
S/(000)

2,307
25,728
454
3,438
24,143
2,284
1,043
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Inmuebles, maquinaria y equipo, neto

@

A continuacién, se presenta el movimiento del costo y depreciaciéon acumulada:

Costo

Saldos al 1 de enero de 2022
Adiciones (b)

Ventas y retiros

Transferencias

Efecto de traslacion
Saldos al 31 de diciembre de 2022

Adiciones (b)
Ventas y retiros
Transferencias
Revaluaciones

Efecto de traslacion

Saldos al 31 de diciembre de 2023

Depreciaciéon acumulada

Saldos al 1 de enero de 2022

Adiciones
Ventas y retiros

Efecto de traslacion

Saldos al 31 de diciembre de 2022
Adiciones
Ventas y retiros

Efecto de traslacion

Saldos al 31 de diciembre de 2023

Deterioro acumulado
Saldos al 1 de enero de 2022
Bajas, nota 27

Saldos al 31 de diciembre de 2022

Bajas provision, nota 27

Bajas aplicacién
Saldos al 31 de diciembre de 2023

Valor neto

Al 31 de diciembre de 2023

Al 31 de diciembre de 2022

Terrenos
S/(000)

529,692

15,726

(391)

545,027

3,651
(228)

(24,112)
(118)

524,220

524,220

545,027

Edificios y otras

construcciones
S/(000)

950,749

65,383

161,584

1,177,716

91,281
@837

102,941
(1,576)

1,369,525

155,730

43,777

(28)

199,479
47,629
(441)
189

246,856

1,122,669

978,237

Maquinaria y
equipo
S/(000)

2,034,814

155,356
(45,408)
(124,999)
(85)

2,019,678

76,184
(15,445)
35,347

(1,110)

2,114,654

882,852

108,271
(36,136)
6

954,993
113,253
(12,053)

(431)

1,055,762

13,609
(4,927)

8,682

2,950
(3,546)

8,086

1,050,806

1,056,003

Equipos
Diversos
S/(000)

97,389

2,588
(1,404)

834
)

99,402

5,305
932)
4,380

(€D)

108,154

30,023

3,315
(1,372)
5

31,971

3,091
916)
@

34,145

74,009

67,431

Unidades de

transporte
S/(000)

34,736

24,811
(2,434)

57,113

876
(3,592)

54,397

18,126

4,115
(1,855)
5

20,391

5,310
(3,333)
(25)

22,343

32,054

36,722

Muebles y enseres

S/(000)

10,503

53
(209)

(1
10,346

388
(243)
59

10,550

7,793

512
(205)

8,104
397
(191

8,310

2,240

2,242

Obras en
curso y unidades
por rechir

S/(000)

82,252

229,835
(4,728)
(37,401)
(511)

269,447

297,278
(1,045)
(142,727)

4,480

427,433

427,433

269,447

Total
S/(000)

3,740,135

493,752
(54,183)

18
(993)

4,178,729

474,963
(22,322)

(24,112)
1,675

4,608,933

1,094,524

159,990
(39,568)
(8

1,214,938
169,680
(16,934)

(268)

1,367,416

13,609
(4,927)

8,682

2,950
(3,546)

8,086

3,233,431

2,955,109
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(d)

Las adiciones del periodo 2023 corresponden principalmente a obras en curso relacionadas con proyectos por la construccién e implementacién del tren de laminacién N°3 por
S/167,590,000 planta de tubos por S/9,042,000, centro de distribucién de Lurin por S/57,556,000, Planta de recuperacién de no ferrosos por S/18,180,000, Planta de alambre y
clavo S/57,612,000, Repotenciamiento de hornos rotarios S/40,148,000, planta de tubos en Bolivia por S/12,785,000,entre otros proyectos que se estan realizando en la planta
de Pisco.

Las adiciones del periodo 2022 corresponden principalmente a obras en curso relacionadas a los proyectos por la construcciéon e implementacién de la Nueva Planta Aceria en Pisco
S/65,261,000, ver nota 1(b), Tren Laminador S/46,359,000; Planta de Tubos S/17,513,000, CD Steel Center en Lurin S/63,560,000 y otros proyectos en la Planta de Pisco de la
Compafiia por un importe de S/192,132,000; asimismo comprende adiciones en las Subsidiarias, una planta de tubos y perfiles en Bolivia por S/45,085,000, compra de terreno en
Colombia por S/22.4 millones y compra de una flota de camiones en su subsidiaria Transportes Barcino S.A.. por S/28,2 millones. La construcciéon e implementacién de la Nueva
Planta de Aceria ha sido financiada a través de una operacién de arrendamiento financiero mantenida con el Banco de Crédito del Per( S.A. por aproximadamente US$243 millones,
ver nota 17(e).

El rubro inmueble, maqguinaria y equipo, neto incluye activos adquiridos a través de contratos de arrendamiento financiero. Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, el costo y la
correspondiente depreciacion acumulada de estos bienes se encuentran compuestos de la siguiente manera:

2023 2022
Depreciacién Costo Depreciacion Costo
Costo acumulada neto Costo acumulada neto
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)

Edificios 647,840 (89,145) 558,695 647,815 (65,226) 582,589
Magquinaria y equipos 509,309 (166,188) 343,121 510,973 (138,670) 372,303
Unidades de transporte 8,663 (2,623) 6,040 7,890 (4,393) 3,497
Obras en curso leasing - - - 998 (998) -

1,165,812 (257,956) 907,856 1,167,676 (209,287) 958,389

El gasto de depreciacién del ejercicio ha sido registrado en los siguientes rubros del estado consolidado de resultados integrales:

2023 2022
S/(000) S/(000)
Costo de ventas, nota 23 153,688 146,287
Gastos de ventas, nota 24(a) 13,491 9,979
Gastos de administracién, nota 25(a) 2,501 2,776
Otros gastos, nota 27 - 948

169,680 159,990



Notas a los estados financieros consolidados (continuacién)

47

(O]

®

()

Q)

O]

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, la Compafiia mantiene registrado en el rubro “Terrenos"”
un mayor valor asignado por aproximadamente S/375,281,000 y S/396,294,000
respectivamente. Este mayor valor asignado, se presenta neto de su impuesto a la renta diferido
en el rubro “Superdvit de revaluaciéon”, en el estado consolidado de cambios en el patrimonio

neto.

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre 2022, el costo histérico de los terrenos medidos a
valores revaluados asciende a S/148,939,000 y S/148,733,000 respectivamente.

En julio de 2010 se constituyd un Patrimonio Fideicometido de garantia conformado por
magquinarias e inmuebles de la Planta de Pisco, en respaldo de préstamos de mediano plazo
otorgados por el Banco de Crédito del Perd S.A. Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, la
Compafiia y sus Subsidiarias mantienen en dicho patrimonio bienes muebles e inmuebles por un
valor aproximado a S/1,016,239,000, ver nota 17(k).

El Grupo mantiene seguros vigentes sobre sus principales activos de conformidad con las
politicas establecidas por la Gerencia.

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, sobre la base de las proyecciones realizadas por la
Gerencia sobre los resultados que se esperan para los préximos afios, no hay indicadores de que
el valor recuperable de inmuebles, maquinarias y equipos sea inferior a su valor en libros. Por lo
tanto, no es necesario constituir ninguna provisién adicional por deterioro de estos activos a la
fecha del estado consolidado de situacién financiera.
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Derecho de uso, neto
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A continuacién, se presenta la composicion y movimiento del rubro:

Costo -
Saldos al 1 de enero de 2022

Adiciones
Retiros y/o ventas

Efecto de traslacion
Saldos al 31 de diciembre de 2022
Adiciones

Retiros y/o ventas

Efecto de traslacion
Saldos al 31 de diciembre de 2023

Amortizaciéon acumulada -

Saldos al 1 de enero de 2022

Adiciones (d)
Retiros y/o ventas

Efecto de traslacion
Saldos al 31 de diciembre de 2022
Adiciones (d)

Retiros y/o ventas

Efecto de traslacion

Saldos al 31 de diciembre de 2023

Valor neto en libros -
Al 31 de diciembre de 2023

Al 31 de diciembre de 2022

Terrenos y
edificaciones
S/(000)

45,676

11,067
(10,736)
(144)

45,863
14,865

(1,713)
70)

58,945

26,619

10,941
(8,059)
(32)

29,469
12,722

717
15

41,489

17,456

16,394

Maquinaria y
equipo
S/(000)

38,435

38,435

2,592

55

41,082

193

()]

191

10,002

(37

10,156

30,926

38,244

Unidades de

transporte
S/(000)

556

65

621

1,574

2,195

37

215

252

475

27

1,468

369

Otros Equipos

S/(000)

3,885

505

4,390

495

4,885

2,832

1,053

3,885

1,000

4,885

505

89,309

107,107

33,797

Total
S/(000)

50,117

50,072
(10,736)
(144)

19,526
(1,713)
(15)

29,488

12,402
(8,059
G4

24,199
717
22)

57,257

49,850

55,512
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(b) Corresponde principalmente a los contratos que mantiene la Compafiia y sus Subsidiarias por los
diversos alquileres de inmuebles y equipos diversos, los cuales tienen vencimiento que flucttdan
entre los 51 y 60 meses, este reconocimiento se ha realizado en concordancia con la politica
descrita en 2.3(k). El valor del derecho en uso se determiné en funcién a los flujos futuros del

cronograma de pagos utilizando una tasa de descuento entre 3.15 y 5.75 por ciento.

© El gasto de depreciacién del ejercicio ha sido registrado en los siguientes rubros del estado

consolidado de resultados integrales:

2023
S/(000)
Costo de ventas, nota 23 11,430
Gastos de ventas, nota 24(a) 9,400
Gastos de administracién, nota 25(a) 3,369
Otros gastos, nota 27 -

24,199

2022
S/(000)

2,077
7,143
3,039

143

12,402

() A continuacion, se detallan los importes en libros de los pasivos por arrendamiento (incluidos en

las obligaciones financieras, nota 17 y los movimientos durante el periodo:

2023
S/(000)

Saldo Inicial 58,515
Adiciones de pasivos por arrendamiento 19,526
Gastos por intereses financieros (incluida nota 28) (2,593)
Pagos de arrendamiento (incluida nota 17 h) (20,988)

54,460
Clasificacién -
Corriente 23,879
No corriente 30,581

54,460

2022
S/(000)

30,043
50,073
(961)

(20,640)

58,515

18,369

40,146

58,515
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El andlisis de los vencimientos de los pasivos por arrendamiento y los importes reconocidos en

resultados se presentan a continuacion:

Menos de 3 De3al2 Dela
meses meses 5 afios Total
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Al 31 de diciembre de 2023
Pasivo por arrendamientos 12,981 10,898 30,581 54,460
Al 31 de diciembre de 2022
Pasivo por arrendamientos 8,395 9,974 40,146 58,515

Compromisos.-

El Grupo no ha celebrado otro tipo de compromisos relacionados con arrendamientos. El Grupo

también tiene ciertos arrendamientos de equipos y maquinarias con plazos de arrendamiento de

12 meses o menos y arrendamientos de equipos de oficina de bajo valor. El Grupo aplica las

exenciones de reconocimiento de "arrendamiento a corto plazo" y "arrendamiento de activos de

bajo valor" para estos arrendamientos.

Propiedad de inversion

@

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, las propiedades de inversidn estan conformadas de la

siguiente manera:

Costo -
Saldos al 1 de enero de 2022

Adiciones
Saldos al 31 de diciembre de 2022

Revaluaciones

Efecto de traslacion
Saldos al 31 de diciembre de 2023

Amortizacién acumulada -
Saldos al 1 de enero de 2022
Adiciones (d)

Saldos al 31 de diciembre de 2022
Adiciones (d)

Saldos al 31 de diciembre de 2023
Valor neto en libros -

Al 31 de diciembre de 2023

Al 31 de diciembre de 2022

Terrenos
S/(000)

57,602
136

57,738

8,546
104

66,388

66,388

57,738

Edificaciones
S/(000)

20,745

20,745

20,745

4,768
602

5,370
748

6,118

14,627

15,375

Total
S/(000)

78,347
136

78,483

8,546
104

87,133

4,768
602

5,370
748

6,118

81,015

73,113
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Al de diciembre de 2023 y de 2022, corresponde a los inmuebles de propiedad de Compaiiia
Aceros Arequipa S.A., Comercial del Acero S.A - En liquidacién y Transportes Barcino S.A; los
cuales estan destinados para la generacion de plusvalia. Estos inmuebles se encuentran libres de
gravdmenes.

La Compafiia y sus Subsidiarias mantienen seguros sobre sus propiedades de inversién de
acuerdo con las politicas establecidas por la Gerencia; en este sentido, al 31 de diciembre de
2023 y de 2022, ha contratado pdlizas de sequros corporativos por dafios materiales y pérdida
y, en opinién de la Gerencia, dichas pdlizas cubren la integridad de los activos de la Compafiia y
sus Subsidiarias a dichas fechas.

Al 31 de diciembre de 2023, el valor razonable de los inmuebles es de aproximadamente
S/81,015,000 equivalentes a US$21,662,000 (S/73,113,000 equivalentes a US$19,115,000 al
31 de diciembre de 2022), el cual ha sido determinado utilizando tasaciones realizadas por un
perito tasador independiente, las cuales han sido valuadas de acuerdo con la ubicacién, tamafio y
zonificacion del inmueble.

La siguiente tabla presenta la sensibilidad de los valores razonables ante cambios en el precio de
mercado del metro cuadrado de la propiedad de inversion:

Cambio en

Andlisis de sensibilidad precio del m2 2023 2022

% S/(000) S/(000)
Disminucién (*)
Soles 5 (4,051) (3,656)
Soles 10 (8,102) (7,311)
Incremento -
Soles 5 4,051 3,656
Soles 10 8,102 7,311

El gasto de depreciacién del ejercicio ha sido registrado en los siguientes rubros del estado
consolidado de resultados integrales:

2023 2022
S/(000) S/(000)
Costo de ventas, nota 23 612 466
Gastos de ventas, nota 24(a) 136 136

748 602

La Gerencia ha efectuado un analisis de deterioro para este activo y ha concluido gue no existen
indicios de deterioro, por lo que no ha sido necesario constituir una provisién.
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15. Intangibles, neto
(@ A continuacién, se presenta la composicién y el movimiento del rubro:

Relacién de
Sistema SAP (b) clientes (c) Goodwill (d) Otros (e) Total
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Costo
Saldo al 1 de enero del 2022 81,742 34,848 30,813 31,614 179,017
Adiciones 1,873 - - - 1,873
Transferencia - - - (18) (18)
Efecto de traslacion 481 (1,232) (1,901) - (2,652)
Saldo al 31 de diciembre 2022 84,096 33,616 28,912 31,596 178,220
Adiciones 2,226 - - 913 3,139
Efecto de traslacion 8 - - (1,449) (1,457)
Saldo al 31 de diciembre 2023 86,314 33,616 28,912 31,060 179,902
Amortizaciéon acumulada
Saldo al 1 de enero del 2022 68,227 - - 22,400 90,627
Adiciones (f) 10,625 - - - 10,625
Efecto de traslacion 1 - - - 1
Saldo al 31 de diciembre de 2022 78,853 - - 22,400 101,253
Adiciones (f) 3,899 - - 749 4,648
Efecto de traslacion ) - - - 2)
Saldo al 31 de diciembre 2023 82,750 - - 23,149 105,899
Valor neto
Al 31 de diciembre de 2023 3,564 33,616 28,912 7911 74,003

Al 31 de diciembre de 2022 5,243 33,616 28,912 9,196 76,967

((0)] Corresponde a la implementacién, desarrollo y puesta en marcha del sistema informatico integrado “SAP" para el soporte de sus operaciones.

©) La relacién con clientes y derechos de marca corresponden a los intangibles adquiridos a través de la combinacién de negocio realizada en el afio 2018 por la
Compafiia a su subsidiaria Comercial del Acero S.A.Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, la Gerencia preparé y reviso los flujos de caja proyectados de las
unidades generadoras de efectivo a las que se asignaron estos activos; verificando que no existan indicios de que los valores recuperables de los activos
intangibles sean menores a sus valores en libros.

La Gerencia de la Compafiia estimé que la vida Util de la marca y de la relacién con clientes es de 10 y 5 afios, respectivamente.

(d) El 13 de julio de 2021 producto de la adquisicién de los negocios incorporados en las entidades Aceros América Port Manatee LLC y Aceros América Sant Pete
LLC se determiné un valor de la relacién con cliente de S/34,848,000 y una plusvalia de $/30,813,000, ver nota 1(f).

52
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Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, corresponde principalmente a intangibles en curso
relacionados a las mejoras en sus sistemas informdticos necesarios para el desarrollo de sus
operaciones.

El gasto de amortizacidn del ejercicio ha sido registrado en los siguientes rubros del estado
consolidado de resultados integrales:

2023 2022
S/(000) S/(000)
Costo de ventas, nota 23 2,216 4,422
Gastos de ventas, nota 24(a) 1,272 3,153
Gastos de administracién, nota 25(a) 1,160 2,907
Otros gastos, nota 27 - 143

4,648 10,625

Otros activos, neto

@

(b)

©

A continuacién, se presenta la composicién y el movimiento del rubro:

2023 2022
S/(000) S/(000)

Costo

Saldo inicial 37,937 37,902
Adiciones (b) 37 35
Saldo final 37,974 37,937
Amortizacién acumulada

Saldo inicial 3,015 2,632
Adiciones 383 383
Saldo final 3,398 3,015

Valor neto en libros 34,576 34,922

Al 31 de diciembre del 2023 y de 2022, comprende principalmente el costo de adquisicién de
concesiones y denuncios mineros en diferentes localidades del Perd, adquiridos en afios
anteriores por un valor aproximado de S/37,974,000 neto de una amortizacién acumulada de
aproximadamente S/3,398,000 y S/3,015,000, respectivamente. La amortizacién de las
concesiones y denuncios mineros es calculada de forma lineal, sobre la base de las vidas Utiles
definidas por la Gerencia, entre 12 y 46 afos. El gasto de amortizacidn del ejercicio ha sido
registrado en el rubro de “Otros gastos operativos” del estado consolidado de resultados
integrales, ver nota 27.

La Gerencia efectud diversos estudios y evalué la probabilidad de recuperacién futura de su
inversion en estas concesiones y estimé gue no existe indicios de deterioro a dichas fechas.
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Obligaciones financieras

@

A continuacién, se presenta la composicion del rubro:

Tipo de obligacién

Arrendamientos financieros (b) y (¢)

Banco de Crédito del Perd S.A. (e)

Banco de Crédito del Perd S.A. (e)

Banco de Crédito del Perd S.A. (g)

Banco Internacional del Pert S.A.A. - Interbank (f)
Scotiabank Peru S.A.A.

Renting S.A.C. (@)

Operacién Leaseback
Scotiabank Peru S.A.A.

Arrendamientos operativos (h)

Pasivos por arrendamientos de activos por derecho de uso
Pasivos por arrendamientos de activos por derecho de uso

Pagarés (i)

Banco ICB Pert Bank

Banco BCI Pert S.A.

BBVA Banco Continental S.A.

BBVA Banco Continental S.A.

BBVA Banco Continental S.A.

Scotiabank Perd S.A.A.

Scotiabank Perd S.A.A.

Banco Internacional del Perd S.A.A. - Interbank
Banco Internacional del Perd S.A.A. - Interbank
Banco de Crédito del Perd S.A.

Banco de Crédito del Perd S.A.

BCP Miami

Banco de Crédito de Bolivia

Banco Bisa SA

Banco ITAU

BLADEX

Bladex

BANK OF CHINA PERU S.A
Banco Itau BBA SA - Nassau Bra

Garantia

Activos fijos adquiridos
Activos fijos adquiridos
Activos fijos adquiridos
Activos fijos adquiridos
Activos fijos adquiridos
Activos fijos adquiridos

Activos fijos adquiridos

Sin garantias especificas
Sin garantias especificas

Sin garantias especificas
Sin garantias especificas
Sin garantias especificas
Sin garantias especificas
Sin garantias especificas
Sin garantias especificas
Sin garantias especificas
Sin garantias especificas
Sin garantias especificas
Sin garantias especificas
Sin garantias especificas
Sin garantias especificas
Sin garantias especificas
Sin garantias especificas

Sin garantias especificas
Sin garantias especificas
Sin garantias especificas
Sin garantias especificas
Sin garantias especificas

Tasa de interés
promedio anual (%)

5.23
6.50
8.60
3.90
5.70
1.25

4.45

Entre 496y 5.75
Entre 5.16y 5.82

5.36
7.27
6.75
Entre 2.73y 6.16
17.3
Entre 6.44 y 8.54
Entre 6.13 y 6.15
0.97
1.10
Entre 4.15y 7.3
Entre 5.83 y 6.35
Entre 5.97y 6.81
Entre 6.00y 7.50
Entre 5.90y 6.10
Entre 11.19y
12.42
7.19
7.01
7.25
Entre 2.65y 3.15

Vencimiento

2025-2028
2025-2028
2025
2023
2023
2022

2027

2023-2024
2026

2023
2024
2024
2024
2024
2023
2024
2023
2023
2024
2024
2024
2024
2024

2024
2024
2024
2024
2023

Moneda de
Origen

uss
s/
S/

uss
S/

uss

s/

S/
uss

uss
S/
S/
uss
cop
S/
uss
S/
uss
S/
uss
uss
BOB
BOB

CLP
uss
uss
s/
uss

Importe
original

137,506
311,147
28,113
1,197

307

1,388

10,000
48,000
351,000
24,500
13,800,000
199,100
21,000
155,300
25,000
290,000
14,000
4,950
80,909
69,000
23,889,500

2,600
13,300
23,000
40,000

2023
S/(000)

453,323
236,360
22,981

989

45913
8,547

768,113

48,000
351,000
90,968
13,406
77,973

290,000
51,982
18,370
43,162
36,811

100,274

9,654
49,383
23,000

1,203,983

2022
S/(000)

497,474
268,538
28,267
250
135

1,245

56,094
2,421

854,424

38,200
221,900
141,340

28,506
199,100
155,300

95,500
490,700

38,200

16,235

22,222

42,020

42,163

152,800

1,684,186
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Tipo de obligacién

Préstamos (j)

Banco de Crédito del Perd S.A. (j.1)

Banco Internacional del Perd S.A.A. - Interbank (j.3)
Banco Internacional del Perd S.A.A. - Interbank (j.7)
Banco de Crédito del Perd S.A. (j.8)

Banco de Crédito del Perd S.A. (j.10)

Banco de Crédito del Perd S.A. (j.10)

Banco de Crédito del Perd S.A. (j.10)

Banco Santander Peru (j.3)

Banco de Crédito de Bolivia (j.5)

Banco Mercantil Santa Cruz S.A (j.6)

Banco de Crédito del Perd S.A. (j.2)

Banco de Crédito del Perld S.A. (j.4)
BCP Miami (j.9)

Total

Menos porcién corriente

Porcién no corriente

Garantia

Con garantias especificas
Con garantias especificas
Con garantias especificas
Con garantias especificas
Sin garantias especificas
Sin garantias especificas
Sin garantias especificas
Con garantias especificas
Con garantias especificas
Con garantias especificas
Con garantias especificas
Reactiva Peru- Sin
garantias
Con garantias especificas

Tasa de interés
promedio anual (%)

3.65
6.75
7.15
10.04
5.84
7.09
5.86
6.75
5.42
5.49 -5.75
4.65

0.98
3.95

Vencimiento

2023
2029
2031
2031
2023
2024
2023
2029
2026
2032
2024

2023
2027

Moneda de
Origen

uss
S/
uss$
S/
S/
S/
S/
S/
BOB
BOB
S/

S/
uss

Importe
original

18,720
68,501
49,000
235,513
3,667
3,147
1,171
41,100
41,820
137,200
15,972

1,087
22,400

2023
S/(000)

53,879
181,145
231,606

156

32,382
9,668
73,193

74,065

656,094

2,628,190
(1,384,612)

1,243,578

2022
S/(000)

71,148
62,303
64,940
95,913

467

531

179
37,832
14,537
51,367
15,972

215
86,020

501,424

3,040,034
(1,887,346)

1,152,688
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(b) Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, el calendario de amortizacién de las obligaciones

financieras, netas de intereses por devengar, es como sigue:

2023 2022
S/(000) S/(000)
2023 - 1,887,346
2024 1,384,612 198,798
2025 152,000 57,500
2026 en adelante 1,091,578 896,390

2,628,190 3,040,034

©) Los pagos minimos futuros de los arrendamientos financieros y pasivos por arrendamiento por
derecho de uso al 31 de diciembre de 2023 y de 2022 son como sigue:

2023 2022

Valor presente Valor presente

Pagos de los pagos de Pagos de los pagos de

minimos arrendamientos minimos arrendamientos
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
En un afio 141,899 141,101 93,622 93,557
Mayor a 1 y hasta 5 afios 633,498 627,012 768,982 760,867
Total pagos a efectuar 775,397 768,113 862,604 854,424
Menos intereses por pagar (7,284) - (8,180) -

Total 768,113 768,113 854,424 854,424

@ Las obligaciones por arrendamientos financieros estan garantizadas con la cesién de los titulos
de propiedad de los bienes adquiridos que revierten al arrendador en caso de incumplimiento, los
gue incluyen principalmente los activos fijos adquiridos, ver nota 12(c). Asimismo, el efecto
econdmico de la pandemia generada por el COVID-19 no afectd los términos y condiciones de los
contratos de arrendamiento y en general de algun otro pasivo financiero.

(e) El 14 de setiembre del 2018 se celebraron dos contratos de arrendamiento financiero para la
construccién de una nueva planta de aceria en la planta de Pisco con el Banco de Crédito del Perd
por un monto total de US$180 millones, divididos en 2 contratos de US$101.7 millones para la
construccion de obras civiles y US$78.3 millones para la compra de maquinarias y equipos, con
tasas de financiamientos de 5.36 y 6.57 por ciento efectiva anual, pagaderos en 10 afios, para
las obras civiles y 7 afios para las maquinarias considerando un periodo de gracia de 6 afios para
las obras civiles y 3 afios para las maquinarias, contados desde la fecha de firma del contrato.
Asimismo, ambos contratos son en Soles y en délares. En el afio 2019 se amplié el importe
financiado a US$207.5 millones y se obtuvieron mejores condiciones en las tasas de interés. En
el 2021 se amplié a US$243.0 millones. Los financiamientos por arrendamiento financiero
mencionados en el punto estdn adheridos al Contrato Marco de Acreedores con la finalidad de
garantizar el pago total y oportuno de la obligacién.
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En junio 2017 se celebrd un contrato de arrendamiento financiero por un monto de US$1.2
millones para la adquisicién de maquinaria, pagaderos en 48 cuotas mensuales a una tasa de
3.90 por ciento efectiva anual.

La subsidiaria Transportes Barcino S.A. realiz6 la adquisicién de tracto camiones por
S/28,267,000 a través de un arrendamiento financiero con el Banco de Crédito del Per( S.A. con
una tasa del 8.6 por ciento efectiva anual con vencimiento en el afio 2025.

Ademas, en noviembre de 2017, la Compafiia y sus Subsidiarias celebraron un contrato de
prestacion de servicios con el proveedor Renting S.A.C, a fin de ser utilizados Unicamente para el
desarrollo de su objeto social. El contrato tiene una duracién de 60 meses siendo el costo de los
vehiculos aproximadamente de US$307,000.

Corresponde a los contratos de arrendamiento por derechos de uso que la Compafiia y sus
subsidiarias mantienen. Estas obligaciones se han calculado en funcién de la duracién de los
contratos que mantienen la Compafiia y sus subsidiarias y que fluctian de 51 a 57 meses y una
tasa de descuento entre 4.96 y 5.82 por ciento, ver nota 13(d).

Pagarés -

Los pagarés tienen plazo corriente y son renovables al vencimiento. El valor en libros de los
pagarés es sustancialmente similar a los correspondientes valores razonables dado que el
impacto del descuento no es significativo. Los pagarés se utilizan para financiar capital de
trabajo, y la Gerencia de la Compafiia y sus Subsidiarias esperan cancelarlos a su vencimiento.

Préstamos -

(j.1) ElI 18 de enero de 2016 la Compafiia suscribié una adenda con el Banco de Crédito del
Perd S.A. para modificar el contrato de préstamo de largo plazo (Tramo I), en la que se
acordd convertir parte del saldo del préstamo inicialmente otorgado en moneda extranjera
a un préstamo en soles. En ese sentido, US$25 millones del Tramo | se convirtieron a
S/85.7 millones a una tasa de 9.05 por ciento. En octubre 2018 se firmé una adenda por
el saldo del contrato por S/ 49.5 millones el cual modificé la tasa del 9.05 por ciento al
5.98 por ciento y cuyo vencimiento es en el afio 2022.

El saldo del préstamo de largo plazo (Tramo I) ascendente a US$27.7 millones, mantuvo
constante los plazos, la tasa y la moneda pactada en los contratos iniciales. En octubre del
2020 se suscribio un Contrato de Préstamo a Mediano Plazo con el Banco de Crédito del
Perd S.A. cuyo uso de fondos fue el prepago del financiamiento mencionado, el cual a la
fecha del desembolso tenia un saldo pendiente ascendente a US$18.7 millones; este
nuevo financiamiento tiene como vencimiento el afio 2023 y una tasa de 3.65 por ciento.
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El 27 de febrero de 2017 la Compafiia celebrd con el Banco de Crédito del Perd S.A. un
contrato de préstamo por S/33.5 millones. Las condiciones de pago de dicho préstamo
son a través de 84 cuotas a una tasa de 6.67 por ciento anual. En octubre del 2020 dicho
financiamiento se prepagé con el préstamo otorgado por el Banco de Crédito del Peru
S.A., a la fecha del desembolso el saldo pendiente ascendia a S/15.9 millones, este nuevo
financiamiento tiene como vencimiento el afio 2023 y una tasa de 4.65 por ciento.

El 28 de marzo del 2019 la Compafiia celebré con el Banco Santander S.A. y con Banco
Internacional del Pert S.A.A. - Interbank un contrato de préstamo hasta USS$ 15 millones
(equivalente final a S/ 41.1 millones) y de hasta USS 25 millones (equivalente final a S/
68.5 millones) respectivamente. Las condiciones de pago de dicho préstamo son a través
de 120 cuotas y a una tasa de 6.75 por ciento anual.

El 27 de abril de 2020, la subsidiaria Tecnologia y Soluciones Constructivas celebré con el
Banco de Crédito del Perd S.A. un crédito subvencionado por el gobierno peruano a través
del programa "Reactiva Perd"” por el importe de S/1,086,918 el cual fue destinado para
capital de trabajo, pagaderos en 36 cuotas mensuales con un periodo de gracia de 12
meses. Asimismo, la Compafiia reconocié como un Ingreso diferido el importe de
S/137,829, resultado de valuar el préstamo a una tasa de mercado de 7.50 por ciento
anual.

En febrero 2020 se firmé un contrato de préstamo con el Banco de Crédito Bolivia por
BOB 41.2 millones cuyo vencimiento serd en el 2026 con un afio de gracia y a una tasa de
5.42% anual.

En abril 2022 se firmé un contrato de préstamo con el Banco Mercantil Santa Cruz por
BOB 116.6millones cuyo vencimiento serd en el 2032 con dos afios de gracia y a una tasa
de 5.6% anual y otro por BOB 20.58 millones con las mismas condiciones

El 14 de diciembre del 2022 se celebré un Contrato de Préstamo a Mediano Plazo con el
Banco Internacional del Perd S.A.A. - Interbank a 9 afios en moneda USS, con un periodo
de gracia y disponibilidad de 3 afios, por un valor de hasta US$ 75,000,000 a una tasa de
7.15 por ciento anual. En diciembre 2022 recibimos un primer desembolso por
US$17,000,000, luego, en junio 2023 recibimos un segundo desembolso por
USS$10,400,000 y en diciembre 2023 recibimos un tercer desembolso por
US$21,600,000.

El 14 de diciembre del 2022 se celebré un Contrato de Préstamo a Mediano Plazo con el
Banco de Crédito del Perd a 9 afios en moneda Soles, con un periodo de gracia 'y
disponibilidad de 2 afios, por un valor de hasta S/343,200,000 y a una tasa de 10.04 por
ciento anual. En diciembre 2022 recibimos un primer desembolso por 5/95,912,500,
luego, en junio de 2023 recibimos un segundo desembolso por S/ 94,000,000 y en
diciembre 2023 recibimos un tercer desembolso por S/ 45,600,000.
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(j.9) EI22 de enero del 2022 se celebré un Contrato de Préstamo a Mediano Plazo con el
Banco de Crédito de Miami a 4 afios, con un periodo de gracia y disponibilidad de 1 afio,
por un valor de US$22,400,000 a una tasa de 1.37 por ciento anual. En dicho préstamo la
Compafifa participa como co-obligado solidario.

(j.10) Enenero del 2021 se suscribié un contrato de préstamo con el Banco de Crédito del Peru
por S/ 7.9 millones a tasas entre 5.84 y 7.09 por ciento anual con vencimiento en el
2024.

En garantia de los préstamos con el Banco de Crédito del Peru S.A., Banco Internacional del Peru
S.A.A. - Interbank y Banco Santander Peru, la Compafiia celebré un contrato de fideicomiso en
garantia donde la Compafiia actué como fideicomitente, el Banco de Crédito del Perd S.A. como
representante de los fideicomisarios y como fiduciario La Fiduciaria S.A., en virtud del cual la
Compainiia transfirié al fiduciario el dominio fiduciario sobre la planta de produccién de Pisco
(excluyendo los activos comprometidos a otras entidades financieras) y las pélizas de sequros
gue corresponden a dichos bienes, ver nota 12(f).

De acuerdo con lo indicado en el parrafo anterior, se constituye un Patrimonio Fideicometido con
caracter irrevocable, en tanto se mantengan vigentes las obligaciones garantizadas, para lo cual
la Compafiia en su calidad de fideicomitente y de conformidad con lo dispuesto en el articulo
N°241 de la Ley de Bancos, transfiere en dominio fiduciario a La Fiduciaria S.A., los bienes
Fideicometidos que constituyen el patrimonio Fideicometido. La finalidad de este contrato es que
el Patrimonio Fideicometido sirva integramente como garantia del pago total de las obligaciones
garantizadas, mencionadas en los acapites anteriores.

Los intereses generados por los afios 2023 y 2022 por las obligaciones financieras ascienden
aproximadamente a $/132,279,000 y S/95,870,000, respectivamente, los cuales se presentan
en el rubro “Gastos financieros” del estado consolidado de resultados integrales, ver nota 28.

El movimiento de las obligaciones financieras por los afios terminados el 31 de diciembre de
2023 y de 2022 fue el siguiente:

2023 2022
S/(000) S/(000
Saldo inicial al 1 de enero de 2022 3,040,034 2,491,002
Adquisicién de maquinarias y equipos a través de contratos
de arrendamiento financiero - 65,158
Adquisicién de maquinarias y equipos a través de contratos
de arrendamiento operativo 19,526 50,073
Pagarés obtenidos 4,018,110 3,018,490
Amortizacién de obligaciones financieras (4,539,615) (2,542,127)
Diferencia en cambio 90,135 (42,562)

Saldo final al 31 de diciembre 2,628,190 3,040,034
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n) Como parte de los préstamos y arrendamientos financieros mantenidos con el Banco de Crédito
del Perd, y los préstamos mantenidos con el Banco Internacional del Pert S.A.A. - Interbank y el
Banco Santander Per, la Compafiia se ha obligado a cumplir con ciertos indicadores financieros.
Al 31 de diciembre de 2023, la Compaiiia tiene los siguientes compromisos de indicadores

financieros:

- Ratio de apalancamiento financiero, no mayora 1.6

- Ratio de cobertura de servicio de deuda, no menora 1.2
- Ratio de cobertura de deuda, no mayor a 4.0

- Ratio de cobertura de intereses, no menor a 3.0

- Ratio de liquidez, no menor a 1

La Compafiia viene cumpliendo y ha cumplido con los ratios financieros requeridos al 31 de
diciembre del 2023 y de 2022. Los financiamientos por arrendamiento financiero mencionados
en el punto (e) estan adheridos al Contrato Marco de acreedores con la finalidad de garantizar el
pago total y oportuno de la obligacion.

18. Cuentas por pagar comerciales
) A continuacién, se presenta la composicién del rubro:

2023 2022
S/(000) S/(000)
Facturas por pagar locales 430,158 389,637
Facturas por pagar del exterior (c) 124,957 118,356
Anticipos de clientes 43,925 29,709

Total 599,040 537,702

© Las cuentas por pagar comerciales se originan, principalmente, por la adquisicién a terceros no
relacionados de mercaderias, materias primas, materiales, suministros, y repuestos para la
produccién, estdn denominadas en moneda nacional y moneda extranjera, tienen vencimientos
corrientes y no se han otorgado garantias por estas obligaciones.

©) Las facturas por pagar al exterior estan financiadas directamente con proveedores no
relacionados, los cuales no generan tasas de interés y son de vencimiento corriente.
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Otras cuentas por pagar

19.1 Otras cuentas por pagar

@

A continuacién, se presenta la composicion del rubro:

Intereses por pagar

Provisiones diversas (b)
Participaciones de trabajadores
Vacaciones por pagar

Tributos y retenciones

Provisiones laborales (b)
Compensacion por tiempo de servicios
Fondo privado de pensiones por pagar

Otros menores

Total corriente

2023
S/(000)

16,652
29,037
11,446
19,485
6,919
5,377
2,230
1,494
2,145

94,785

2022
S/(000)

53,528
36,660
35,562
18,325
8,225
5,377
2,043
1,526
7,972

169,218
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A continuacién, se presenta la composicién y movimiento de las provisiones diversas y laborales por los afios 2023 y 2022:

Al 31 de diciembre de 2023
Contingencias tributarias
Contingencias laborales
Provisiones laborales

Otras provisiones, Nota 27

Total

Al 31 de diciembre de 2022
Contingencias tributarias
Contingencias laborales
Provisiones laborales

Otras provisiones

Total

Saldos

iniciales
S/(000)

6,366
29,419
5,377
875

42,037

8,276
30,044
8,377
7,466

54,163

Adicién Pagos
S/(000) S/(000)
(941)
(83)
1,500
1,500 (1,024)
(455)
2,322 (98)
7,282
6,343

15,947 (553)

Aplicacién
S/(000)

(1,435)
(6,664)

(8,099)

(1,455)
(2,849)
(10,282)

(12,934)

(27,520)

Saldos

finales
S/(000)

3,990
22,672
5,377
2,375

34,414

6,366
29,419
5,377
875

42,037
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Estas provisiones estan relacionadas con los actuales litigios gue mantiene la Compaiiia y
Subsidiarias relacionados principalmente de naturaleza tributaria y laboral. De acuerdo
con la evaluacién realizada por la Gerencia y sus asesores legales, consideran que el
importe registrado de las provisiones es suficiente para cubrir tales contingencias al 31 de
diciembre de 2023 y de 2022.

Los conceptos que comprenden este rubro tienen vencimiento corriente, no generan

intereses y no se han otorgado garantias especificas por los mismos.

19.2 Otros pasivos a largo plazo

@

A continuacién, se presenta la composicién del rubro:

2023 2022
S/(000) S/(000)
Provisiones proveedor gas (ver nota 31) - 50,424
Provisiones de garantias y otros (ver nota 8 ¢) 9,074 8,895

Total no corriente 9,074 59,319
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Impuesto a las ganancias diferido

@

(b)

A continuacién se presenta la composicién y el movimiento del rubro segun las partidas que lo originaron:

Activo diferido

Provisiones diversas

Estimacién de pérdida crediticia esperada
Vacaciones devengadas y no pagadas
Estimacién por desvalorizacién de inventarios
Pasivos por arrendamiento

Revaluaciones

Otros

Pasivo diferido

Inmuebles, maquinaria y equipo, activos intangibles y
activos por derecho de uso

Gastos de exploraciéon y evaluacién

Revaluaciones

Otros

Al 1 de

enero de 2022

$/(000)

(3,212)
8,094
4,958
2,926

(5,266)

7,500

(211,002)
(5,936)

6,333

(210,605)

(203,105)

(Cargo) / abono al
estado consolidado

de resultados

integrales
S/(000)

(1,041)

(1,041)

(1,041)

Saldo Inicial por
adquisicion de
Subsidiaria
S/(000)

23,021
278
471

4,694

16,796

9,435

54,695

(64,901)
2,188

(6,349)

(69,062)

(14,367)

Al 31 de diciembre

de 2022
S/(000)

19,809
8,372
5,429
7,620

16,796

4,169

62,195

(276,944)
(3,748)

(16)

(280,708)

(218,513)

El gasto por impuesto a las ganancias mostrado en el estado consolidado de resultados integrales se compone de la siguiente manera:

Corriente

Diferido

2023
S/(000)

(31,868)
(3,767)

(35,635)

2022
$/(000)

(97,590)
(14,367)

(111,957)

Otros resultados

integrales
S/(000)

8,827
1,890

10,717

(5,882)
(26)

(5,908)

4,809

(Cargo) / abono al
estado consolidado
de resultados

integrales
S/(000)

(6,578)

(557)
293
3,337

(10,676)

11,772

(2,409

(1,263)
(95)

(1,358)

(3,767

Al 31 de diciembre

de 2023
S/(000)

13,231
7,815
5,722

10,957
6,120
8,827

17,831

70,503

(278,207)
(3,843)
(5,882)

(42)

(287,974)

(217,471)
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© El pasivo diferido neto se compone de la siguiente manera:

2023 2022
Activo diferido, Pasivo Activo diferido, Pasivo
neto diferido, neto neto diferido, neto
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Corporacion Aceros Arequipa S.A. - 215,656 - 206,259
Comfer S.A. - 13,452 - 14,208
Transportes Barcino S.A. - 8.258 - 11,117
Aceros América S.P.A. 1,769 - - 333
Aceros Arequipa S.A.S. 8,708 - 9,165 -
Comercial del Acero S.A. - 33 2,013 -
Tecnologia y Soluciones 488 520
Constructivas S.AC. ) )
Aceros América Corporation 3,011 - 450 -
Corporacion Aceros Arequipa 5,936 1,154
SRL. - -
Corporacion Aceros Arequipa AA 16 102
S.AS ) )

19,928 237,399 13,404 231,917

(@) A continuacién, se presenta por los afios 2023 y 2022, la conciliacién de la tasa efectiva y legal
del impuesto a la renta:

2023 % 2022 %
S/(000) S/(000)
Utilidad antes del impuesto a las
ganancias 102,913 100 354,320 100
Gasto tedrico (30,359) (29.50) (104,524) (29.50)
Partidas permanentes no
deducibles (5,276) (5.13) (7,433) (2.10)

Impuesto a las ganancias (35,635) (34,63) (111,957) (31.60)

(e) Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, la Compafiia y sus Subsidiarias han generado un gasto
por impuesto a las ganancias de $/31,868,000 y S/97,590,000 a los cuales se les ha aplicado
los pagos a cuenta que se mantienen a la fecha, generdndose un impuesto a las ganancias a favor
de S/102,675,000 y de S$/93,991,000, respectivamente.
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21. Patrimonio neto

(€)]

(b)

66

Capital social -

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, el capital social estd representado por 890,858,308
acciones comunes integramente suscritas y pagadas, cuyo valor nominal es de S/1.00 por
accion.

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, la cotizacidn bursatil de la accién comin fue de S/1.70 y
S/1.92 y su frecuencia de negociacion ha sido de 15.79 y 15.00 por ciento, con relacién al total
de negociaciones en la Bolsa de Valores de Lima, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, la estructura de participacién societaria de la Compaiiia y
sus Subsidiarias es la siguiente:

Diciembre 2023

Ndmero de Porcentaje total de
Porcentaje de participacién individual del capital Accionistas participacion
Mayor al 10 por ciento 2 26.89
Entre 5.01 al 10 por ciento 5 32.86
Entre 1.01 al 5 por ciento 13 20.35
Menor al 1 por ciento 409 19.90
429 100.00

Diciembre 2022

Ndmero de Porcentaje total de
Porcentaje de participacion individual del capital Accionistas participacion
Mayor al 10 por ciento 2 26.89
Entre 5.01 al 10 por ciento 4 27.72
Entre 1.01 al 5 por ciento 13 23.43
Menor al 1 por ciento 371 21.96
390 100.00

Acciones de inversion -

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, la cuenta de acciones de inversion estd representada por
182,407,512 acciones, cuyo valor nominal es de S/1.00 por accién. La cotizacién burséatil por
cada accion de inversién al 31 de diciembre de 2023 ha sido de S/ 0.95 y S/1.40 y su frecuencia
de negociacién ha sido de 63.16 y 60.00 por ciento, con relacién al total de negociaciones en la
Bolsa de Valores de Lima, respectivamente.

Las acciones de inversién confieren a sus titulares el derecho a la distribucién de dividendos de
acuerdo con su valor nominal. Estas acciones se mantendran hasta que la Compafiia convenga su
redencion con sus titulares.
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©

(d)

©

Superdvit de revaluacion -

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, este rubro comprende el excedente de revaluacion

relacionado con los terrenos que mantiene la Compafiia y sus Subsidiarias. La Compafiia y sus

Subsidiarias, realizan el calculo del valor razonable de sus terrenos cada cinco afios.

Reserva legal -

Segun lo dispone la Ley General de Sociedades, se requiere que un minimo del 10 por ciento de la

utilidad distribuible de cada ejercicio se transfiera a una reserva legal hasta que ésta sea igual al

20 por ciento del capital social. La reserva legal puede compensar pérdidas o puede ser

capitalizada, existiendo en ambos casos la obligacion de reponerla. La Compafiia registra la

apropiacion de la reserva legal cuando ésta es aprobada por la Junta General de Accionistas.

Durante el afio 2023, y de acuerdo con lo permitido por la Ley General de Sociedades, la

Compafiia abond la reserva legal de aguellos dividendos pendientes de pago con una antigtiedad

mayor a tres afios.

Distribucién de dividendos -

A continuacién, se detalla la distribucién de dividendos realizada por la Compafiia en los afios

2023y 2022:

Aprobado por

Junta General de Accionistas (i)
Sesion de Directorio (ii)

Sesion de Directorio (iii)

Aprobado por

Junta General de Accionistas (iv)
Sesion de Directorio (v)

Sesion de Directorio (vi)

Fecha de aprobacién

31 de marzo de 2022
22 de julio de 2022
25 de octubre de 2022

Fecha de aprobacién

30 de marzo de 2023
18 de julio de 2023
24 de octubre 2023

Importe aprobado y
distribuido 2022
S/(000)

90,991
35,829
38,074

164,894

Importe aprobado y
distribuido 2023
S/(000)

24,663
10,580
8,714

43,957
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)

(i)

(i)

@iv)

)

En Junta General de Accionistas de fecha 31 de marzo del 2022 se aprobd la entrega de
un dividendo en efectivo de S/275,737,000 con cargo a resultados acumulados de
ejercicios anteriores, importe al que habrd que detraer: El dividendo en efectivo por
S/111,000,000 aprobado el 14 de mayo de 2021 correspondiente al adelanto de
dividendos del ejercicio 2021 y pagado el 3 junio de 2021, asi como el dividendo en
efectivo por US$18,000,000 equivalente a S/73,746,000 aprobado el 6 de septiembre de
2021 y pagado el 24 septiembre de 2021.

En Sesién de Directorio de fecha 22 de julio del 2022 se aprobd la entrega de un
dividendo en efectivo por US$9,154,000 equivalente a S/35,829,000 con cargo a
resultados acumulados de periodos anteriores. El dividendo aplica tanto a las
890,858,308 acciones comunes y 182,407,512 acciones de inversioén, de acuerdo con la
Ley General de Sociedades, por lo que resulta un dividendo por accién de US$0.008529.

En Sesion de Directorio de fecha 25 de octubre del 2022 aprobd la entrega de un
dividendo en efectivo de US$9,511,000 equivalente a S/38,074,000 con cargo a
resultados acumulados de ejercicios anteriores. El dividendo aplica tanto a las
890,858,308 acciones comunes y 182,407,512 acciones de inversién, de acuerdo con la
Ley General de Sociedades, por lo que resulta un dividendo por acciéon de US$0.008862.

En la sesién de la Junta General de Accionistas del 30 de marzo 2023 se aprobd la
entrega de un dividendo en efectivo de $/98,556,000 con cargo a resultados acumulados
de ejercicios anteriores, importe al que habrd que detraer el dividendo en efectivo
aprobado con fecha 22 de julio 2022 correspondiente al adelanto de dividendos del
ejercicio 2022 y pagado el 16 de agosto 2022 por un importe de USS$ 9,154,000
(equivalente a $/35,829,000) asi como el aprobado el 25 de octubre 2022 y entregado el
16 de noviembre 2022 por un importe de US$ 9,511,000 (equivalente a S/38,074,000).
El importe remanente ascendente a S/24,663,000 que equivale a US$6,561,000
aplicando el tipo de cambio de cierre 3.759, se aplica tanto a las acciones comunes como
a las de inversidn de libre circulacién que totalizan 1,073,265,820 acciones, por lo que
resulta un dividendo por accién equivalente a US$0.006113, que tal como se comenta
lineas arriba serd pagado en US$. La utilidad de libre disposicién sera canalizada hacia la
cuenta resultados acumulados.

El directorio en sesién realizada el 18 de julio del 2023, y en Iinea con lo establecido en Ia
politica de dividendos, acordé la entrega de un dividendo en efectivo de S/10,580,000,
que equivale a US$2,964,000 con cargo a resultados acumulados de ejercicios anteriores
a pagar el 09 de agosto del 2023. El dividendo aplica tanto a las 890,858,308 acciones
comunes como a las 182,407,512 acciones de inversién, de acuerdo a la Ley General de
Sociedades, por lo que resulta un dividendo por accién de US$ 0.002762 y se pago en
Uss.
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(vi)  Eldirectorio en sesién realizada el 24 de octubre del 2023, y en linea con lo establecido

en la politica de dividendos, acordé la entrega de un dividendo en efectivo de

S/8,714,000, que equivale a US$2,248,000 con cargo a resultados acumulados de

ejercicios anteriores a pagar el 15 de noviembre del 2023. El dividendo aplica tanto a las

890'858,308 acciones comunes como a las 182'407,512 acciones de inversién, de

acuerdo con la Ley General de Sociedades, por lo que resulta un dividendo por accién de
USS$ 0.002095 y se pagd en USS.

Ventas netas

A continuacioén, se presenta la composiciéon del rubro:

Ventas a terceros
Ventas en el exterior a terceros

Ventas a partes relacionadas, nota 7(a)

Afio 2023

Tipos de bienes o servicios -
Ingreso por venta de bienes
Fletes y otros ingresos

Ingresos por servicios de asesoria

Total

Calendario de transferencia de bienes o
servicios -

Bienes o servicios del periodo anterior
transferidos al periodo actual

Bienes o servicios transferidos en el

periodo

Total

2023 2022
S/(000) S/(000)
3,630,144 3,784,245
904,944 1,384,298
143,092 174,138
4,678,180 5,342,681
Ventas al Ventas a
Ventas locales exterior a partes
a terceros terceros relacionadas Total
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
3,620,691 874,845 143,092 4,638,628
9,297 29,395 - 38,692
156 704 - 860
3,630,144 904,944 143,092 4,678,180
123,583 - - 123,583
3,506,561 904,944 143,092 4,554,597
3,630,144 904,944 143,092 4,678,180
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Afio 2022

Tipos de bienes o servicios -
Ingreso por venta de bienes
Fletes y otros ingresos

Ingresos por servicios de asesoria

Total

Calendario de transferencia de bienes o
servicios -

Bienes o servicios del periodo anterior
transferidos al periodo actual

Bienes o servicios transferidos en el

periodo

Total

Ventas al Ventas a
Ventas locales exterior a partes

a terceros terceros relacionadas

S/(000) S/(000) S/(000)
3,770,334 1,336,903 174,138
13,234 46,532 -
677 863 -
3,784,245 1,384,298 174,138
29,920 - -
3,754,325 1,384,298 174,138
3,784,245 1,384,298 174,138

Total
S/(000)

5,281,375
59,766
1,540

5,342,681

29,920

5,312,761

5,342,681
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23.

24.

71

Costo de ventas

A continuacién, se presenta la composicion del rubro:

Inventario inicial de productos en proceso 9(a)
Inventario inicial de productos terminados 9(a)

Inventario inicial de mercaderias 9(a)

Inventario inicial de materiales auxiliares, suministros y repuestos,

nota 9(a)
Inventario inicial de materia prima, nota 9(a)
Gastos de personal, nota 26(b)
Compras de mercaderia
Compras de materia prima
Compras de suministros
Otros gastos de fabricacién
Depreciacién del ejercicio, nota 12(d), 13(c) y 14(c)
Amortizacién del ejercicio, nota 15(f)
Costo por flete
Inventario final de productos en proceso, nota 9(a)
Inventario final de productos terminados, nota 9(a)

Inventario final de mercaderia, nota 9(a)

Inventario final de materiales auxiliares, suministros y repuestos, not

9(@a)
Inventario final de materia prima, nota 9(a)

Desvalorizacién de inventarios, nota 9(c)

Gastos de ventas
@

Servicios prestados por terceros (b)

Gastos de personal, nota 26(b)

Estimacién por deterioro de cuentas por cobrar, nota 6(e)

Depreciacion del ejercicio, nota 12(d), 13(c) y 14(c)

Cargas diversas de gestion
Baja de Activos Fijos, nota 12
Amortizacion del ejercicio, nota 15(f)

Tributos

A continuacién, se presenta la composicién del rubro:

2023
S/(000)

375,231
320,050
743,254

229,311
192,820
131,618
537,644
1,660,773
455,047
339,317
165,730
2,216
156,273
(111,646)
(240,715)
(428,872)

(173,384)
(191,836)

16,041

4,178,872

2023
S/(000)

80,514
32,194
15,797
23,027
8,494
325
1,272
1,694

163,317

2022
S/(000)

141,993
222,649
589,620

194,665
321,585
136,175
1,285,649
2,413,073
558,950
216,396
148,830
4,422
172,356
(375,231)
(320,050)
(743,254)

(229,311)
(192,820)
14,462

4,560,159

2022
S/(000)

74,570
33,076
13,038
17,258
8,747
3,153
2,355

152,197
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(b) Por los aflos 2023 y 2022, corresponde principalmente a servicios por alquiler de locales
comerciales, servicio de publicidad, servicios de marketing, servicio de tercerizacién de personal
de ventas, entre otros.

25. Gastos de administracion
) A continuacién, se presenta la composicion del rubro:

2023 2022
S/(000) S/(000)
Gastos de personal, nota 26(b) 55,712 75,745
Servicios prestados por terceros (b) 30,260 32,004
Depreciacién del ejercicio, nota 12(d) y 13(c) 5,870 5,815
Cargas diversas de gestién 3,295 3,175
Amortizacién de intangibles, nota 15(f) 1,160 2,907
Tributos 2,382 2,718

98,679 122,364
(b) Por los afios 2023 y 2022, corresponde principalmente a servicios por asesoria legal, servicio de
vigilancia, servicio soporte de software, servicio de mantenimiento, entre otros.

26. Gastos de personal
(€)) A continuacién, se presenta la composicién del rubro:

2023 2022
S/(000) S/(000)
Remuneracién al personal 127,799 137,984
Participaciones de los trabajadores 11,306 36,748
Gratificaciones 21,047 19,944
Vacaciones 18,819 17,909
Aportaciones 15,480 15,557
Beneficios sociales de trabajadores 11,940 11,249
Otros menores 13,133 5,614

219,524 245,005

(b) A continuacién se presenta la distribucién de los gastos de personal:

2023 2022
S/(000) S/(000)
Costo de ventas, nota 23 131,618 136,175
Gastos de administracién, nota 25(a) 55,712 75,745
Gastos de ventas, nota 24(a) 32,194 33,076
Otros egresos, nota 27 - 9

219,524 245,005
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27. Otros ingresos y gastos operativos
@) A continuacién, se presenta la composicion del rubro:

2023 2022

S/(000) S/(000)
Otros ingresos -
Ingreso por reclamo con proveedor 1,278 11,107
Venta de materiales en desuso - 9,831
Reembolso por gasto de importaciones 5,995 5,963
Recupero de cuentas por cobrar, nota 6(e) 10,729 2,235
Venta de activos fijos 1,087 472
Otros menores 17,792 26,395

36,881 56,003

2023 2022

S/(000) S/(000)
Otros gastos -
Provisién de contingencias (1,500) (15,947)
Aplicacion del saldo de la retencién con clientes (12,092) (11,030)
Baja de activo fijo (¢) y nota 12 (8,013) (14,615)
Costo por ventas de materiales en desuso - (5,269)
Incentivos al personal (b) (3,500) (3,245)
Depreciacion del ejercicio, nota 12(d) y nota 13(c) - (1,091)
Amortizacién del ejercicio otros activos, nota 16 (383) (383)
Amortizaciéon del ejercicio intangibles, nota 15(f) - (143)
Gastos de personal, nota 26(b) - ()]
Otros menores (12,516) (4,538)

(38,004) (56,270)
) Corresponde a desembolsos relacionados con la desvinculacion de trabajadores.

©) Corresponde a las bajas de maquinarias y equipos dafiados y obsoletos ubicados en las sedes
productivas.
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28.

29.

74

Ingresos y gastos financieros

A continuacién, se presenta la composicién de estos rubros:

2023 2022
S/(000) S/(000)
Ingresos financieros
Intereses por depésitos a plazo, nota 5(c) 24,031 11,587
Intereses por facturas por cobrar 7,765 8,367
31,796 19,954
Gastos financieros
Intereses por préstamos, nota 17(l) (132,279) (95,870)
Intereses por arrendamiento financiero (43,009) (45,736)
Intereses por derecho de uso, nota 13(d) (2,593) (961)
Otros menores (1,099) (378)

(178,980) (142,945)

Situacion tributaria

@

(b)

La Gerencia considera que ha determinado la materia imponible bajo el régimen general del
impuesto a las ganancias de acuerdo con la legislacién tributaria vigente, la que exige agregar y
deducir al resultado, mostrado en los estados financieros consolidados, aquellas partidas que la
referida legislaciéon reconoce como gravables y no gravables, respectivamente.

El gasto por impuesto a las ganancias mostrado en el estado consolidado de resultados integrales
corresponde al impuesto a las ganancias diferido y corriente.

La Compafiia y sus Subsidiarias estdn sujetas al régimen tributario de cada pais que operay
tributan sobre la base de sus resultados no consolidados. Cuando las empresas tienen perdidas
tributarias en los paises como Chile y EE.UU se pueden aplicar en forma indefinida en los afios
siguientes hasta que se agoten. En el caso de Bolivia y Colombia solo permiten tres y doce afios
para aplicarlas, respectivamente. En Ecuador son cinco afios. Al 31 de diciembre de 2023 y de
2022, la tasa del impuesto a las ganancias sobre la utilidad gravable en los principales paises en
gue operan la Compafiia y sus Subsidiarias es:

Tasas tributarias

2023 2022
% %

Perd 29.5 29.5
Bolivia 25 25
Ecuador 25 5
Chile 10 10
Colombia 35 35

Estados Unidos 23.65 23.65
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(d)

75

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes en algunos paises al 31 de diciembre de 2023 y
de 2022, los dividendos en efectivo a favor de los accionistas no domiciliados estdn gravados con
el impuesto a las ganancias segun las siguientes tasas:

Tasas Tributarias

2023 2022
% %
Perd 5 5
Bolivia 12.5 12.5
Chile 35 35
Ecuador 25 25
Colombia 10 10
Estados Unidos 30 30

La Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a las
ganancias calculado por la Compafiia en los cuatro afios posteriores al afio de la presentacion de
la declaracién de impuestos.Las declaraciones juradas del impuesto a la renta de los afios 2019
al 2023 de la Compafiia estan pendientes de fiscalizacién por parte de la Autoridad Tributaria.
Debido a las posibles interpretaciones que la Autoridad Tributaria pueda dar a las normas legales
vigentes, no es posible determinar, a la fecha, si de las revisiones que se realicen resultaran o no
pasivos para la Compafiia por lo que cualquier mayor impuesto o recargo que pudiera resultar de
eventuales revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del ejercicio en que éste se
determine. Sin embargo, en opinién de la Gerencia de la Compafiia y de sus asesores legales,
cualquier eventual liguidacién adicional de impuestos no seria significativa para los estados
financieros consolidados al 31 de diciembre del 2023.

Asimismo, las Declaraciones Juradas del impuesto a las ganancias y del impuesto general a las
ventas de las Subsidiarias estan sujetas a fiscalizacion por parte de la Administracién Tributaria
de cada pais por los periodos que se detallan a continuacién:

Periodo sujeto a

fiscalizacion
Subsidiarias del exterior:
Pais
Corporacion Aceros Arequipa S.R.L. Bolivia 2016 -2023
Aceros Arequipa S.A.S Colombia 2021 -2023
Aceros Arequipa SPA Chile 2019 -2023
Corporacion Aceros Arequipa AA Ecuador 2022 - 2023
Aceros América Corporation 2021 -2023
Aceros América Port Manatee LLC 2021 - 2023
Aceros América Sant Pete LLC 2021 - 2023
Subsidiarias locales
Comercial del Acero S.A. 2019 - 2023
Corporacion Aceros Arequipa lquitos S.A.C. 2019 -2023
Transporte Barcino S.A. 2019 -2023
Tecnologia y Soluciones Constructivas S.A.C.- 2019 -2023
Comfer S.A.C.- 2019 -2023
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Impuesto Temporal a los Activos Netos (ITAN) -

En el Perq, grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujetos al régimen general del

Impuesto a las ganancias. A partir del afio 2012, la tasa del impuesto es de 0.4% aplicable al

monto de los activos netos tributarios que excedan S/1 millén.

El monto efectivamente pagado podrd utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta del

Impuesto a las ganancias o contra el pago de regularizacién del Impuesto a las ganancias del

ejercicio gravable al que corresponda.

En julio 2018 se publicé la Ley 30823 en la que el Congreso delegd en el Poder Ejecutivo la

facultad de legislar en diversos temas, entre ellos, en materia tributaria y financiera. En este

sentido, las principales normas tributarias emitidas son las siguientes:

)

(i

an)

Se modificé a partir del 1 de enero de 2019 el tratamiento aplicable a las regalias y
retribuciones por servicios prestados por no domiciliados, eliminando la obligaciéon de
abonar el monto equivalente a la retencién con motivo del registro contable del costo o
gasto, debiendo ahora retenerse el impuesto a la renta con motivo del pago o acreditacién
de la retribucién. (Decreto Legislativo N°1369).

Se establecieron las normas que regulan la obligacién de las personas juridicas y/o entes
juridicos de informar la identificacion de sus beneficiarios finales (Decreto Legislativo
N°1372). Estas normas son aplicables a las personas juridicas domiciliadas en el pais, de
acuerdo con lo establecido en el articulo 7 de la Ley de Impuesto a la Renta, y a los entes
juridicos constituidos en el pais. La obligacién alcanza a las personas juridicas no
domiciliadas y a los entes juridicos constituidos en el extranjero, en tanto: a) cuenten con
una sucursal, agencia u otro establecimiento permanente en el pais; b) la persona natural
o juridica que gestione el patrimonio auténomo o los fondos de inversién del exterior, o la
persona natural o juridica que tiene calidad de protector o administrador, esté domiciliado
en el pals; ¢) cualquiera de las partes de un consorcio esté domiciliada en el pais. Esta
obligacién debe cumplirse mediante la presentacién a la Autoridad Tributaria de una
Declaracién Jurada informativa a través del Formulario Virtual No. 3800, el cual tuvo
como plazo maximo, en el caso de Principales Contribuyentes, la fecha de vencimiento de
las obligaciones tributarias de noviembre 2019 seqgun lo establecido por la SUNAT
(Resolucién de Superintendencia No. 185-2019-SUNAT).

Se modificé el Cédigo Tributario con la finalidad de brindar mayores garantias a los
contribuyentes en la aplicacién de la norma anti elusiva general (Norma XVI del Titulo
Preliminar del Cédigo Tributario); asi como para dotar a la Administracién Tributaria de
herramientas para su efectiva implementacién (Decreto Legislativo N°1422).



Notas a los estados financieros consolidados (continuacién)

7

@iv)

Como parte de esta modificacion se prevé un nuevo supuesto de responsabilidad solidaria,
cuando el deudor tributario sea sujeto de la aplicacién de las medidas dispuestas por la
Norma XVI en caso se detecten supuestos de elusién de normas tributarias; en tal caso, la
responsabilidad solidaria se atribuird a los representantes legales siempre que hubieren
colaborado con el disefio o la aprobacién o la ejecucidn de actos o situaciones o relaciones
econdmicas previstas como elusivas en la Norma XVI. Tratdndose de sociedades que
tengan Directorio, corresponde a este érgano societario definir la estrategia tributaria de
la entidad debiendo decidir sobre la aprobacién o no de actos, situaciones o relaciones
econdmicas a realizarse en el marco de la planificacion fiscal, siendo esta facultad
indelegable. Los actos, situaciones y relaciones econdmicas realizados en el marco de
planificaciones fiscales e implementados a la fecha de entrada en vigencia del Decreto
Legislativo N°1422 (14 de septiembre del 2018) y que sigan teniendo efectos, deben ser
evaluados por el Directorio de la persona juridica para efecto de su ratificacién o
modificacién hasta el 29 de marzo de 2019, sin perjuicio de que la Gerencia u otros
administradores de la sociedad hubieran aprobado en su momento los referidos actos,

situaciones y relaciones econdmicas.

Se ha establecido asimismo que la aplicacion de la Norma XVI, en lo que se refiere a la
recaracterizacion de los supuestos de elusién tributaria, se producira en los
procedimientos de fiscalizacion definitiva en los que se revisen actos, hechos o situaciones
producidos desde el 19 de julio de 2012.

Cabe sefialar que, mediante el Decreto Supremo N° 145-2019-EF, se aprobaron los
parametros de fondo y forma para la aplicacion de la norma anti elusiva general contenida
en la Norma XV del Titulo Preliminar del Cédigo tributario, lo cual permitio la plena
vigencia y aplicacién de la Norma XVI a partir del dia siguiente de su publicacion (6 de
mayo de 2019).

Asimismo, precisa que el dolo, la negligencia grave y el abuso de facultades a los que hace
alusién el tercer parrafo del Articulo 16 del Cédigo Tributario carece de naturaleza penal.

Se incluyeron modificaciones a la Ley del Impuesto a la Renta, con vigencia a partir del 1
de enero de 2019, para perfeccionar el tratamiento fiscal aplicable a (Decreto Legislativo
N°1424):

- Las rentas obtenidas por la enajenacién indirecta de acciones o participaciones
representativas del capital de personas juridicas domiciliadas en el pais. Entre los
cambios mds relevantes, se encuentra la inclusién de un nuevo supuesto de
enajenacion indirecta, que se configura cuando el importe total de las acciones de
la persona juridica domiciliada cuya enajenacion indirecta se realice sea igual o
mayor a 40,000 UIT.



Notas a los estados financieros consolidados (continuacién)

- Los establecimientos permanentes de empresas unipersonales, sociedades y
entidades de cualquier naturaleza constituidas en el exterior. A tal efecto, se han
incluido nuevos supuestos de establecimiento permanente, entre ellos, cuando se
produzca la prestacion de servicios en el pais, respecto de un mismo proyecto,
servicio o para uno relacionado, por un periodo gue en total exceda de 183 dias
calendario dentro de un periodo cualquiera de doce meses.

- El régimen de créditos contra el Impuesto a la Renta por impuestos pagados en el
exterior, para incorporar al crédito indirecto (impuesto corporativo pagado por
subsidiarias del exterior) como crédito aplicable contra el Impuesto a la Renta de
personas juridicas domiciliadas, a fin de evitar la doble imposicién econémica.

- La deduccién de gastos por intereses para la determinacioén del Impuesto a la Renta
empresarial. A tal efecto, se establecieron Ilimites tanto a préstamos con partes
vinculadas, como a préstamos con terceros contraidos a partir del 14 de setiembre
de 2018 sobre la base del patrimonio y EBITDA.

() Se han establecido normas para el devengo de ingresos y gastos para fines tributarios a
partir del 1 de enero de 2019 (Decreto Legislativo No 1425). Hasta el afio 2018 no se
contaba con una definicidn normativa de este concepto, por lo que en muchos casos se
recurria a las normas contables para su interpretacién. En términos generales, con el
nuevo criterio, para fines de la determinacién del Impuesto a la Renta ahora importara si
se han producido los hechos sustanciales para la generacién del ingreso o gasto acordados
por las partes, que no estén sujetos a una condicién suspensiva, en cuyo caso el
reconocimiento se dara cuando ésta se cumpla y no se tendra en cuenta la oportunidad de
cobro o pago establecida.
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30. Utilidad neta por accién basica y diluida

A continuacién, se muestra el calculo del promedio ponderado de acciones y de la utilidad por accién bdsica y diluida:

Acciones emitidas

Promedio ponderado de acciones

Comunes De inversion
890,858,308 187,501,132
890,858,308 187,501,132
890,858,308 187,501,132

Comunes De inversién De tesoreria Total Dias de vigencia hasta el cierre del afio
Comunes De inversién Comunes De inversién
Saldo al 1 de enero de 2022 890,858,308 182,407,512 1,073,265,820 365 365
Saldo al 31 de diciembre de 2022 890,858,308 182,407,512 1,073,265,820 365 365
Saldo al 31 de diciembre de 2023 890,858,308 182,407,512 1,073,265,820 365 365
El cdlculo de la utilidad por accidén por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y de 2022, se presenta a continuacién:
2023 2022
Utilidad Acciones Utilidad Utilidad Acciones Utilidad
(numerador) (denominador) por accién (numerador) (denominador) por accién
S/(000) (000) S/ S/(000) (000) S/
Utilidad por accidén basica y diluida de las acciones comunes y de
inversién 67,278 0.062 0.225

79

1,078,359

242,363

1,078,359

Total

1,078,359,440
1,078,359,440

1,078,359,440
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31. Contingencias y garantias otorgadas
(€)) Contingencias -
(a.1) Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre 2022, el Grupo mantiene los siguientes
procesos contingentes:

- Diversos procesos laborales relacionados con sus operaciones referidas a
demandas judiciales por concepto de pago de utilidades y reintegro de beneficios

sociales.

- El Grupo ha interpuesto demanda contra el expediente vinculado con el Impuesto
General a las Ventas del ejercicio 1998, encontrandose pendiente de resolucién. El
importe pagado al 31 de diciembre del 2023 asciende aproximadamente a S/2.8

millones.

- Como resultado de la revisién por parte de la Autoridad Tributaria de los afios
2004 y 2005 el Grupo recibié Resoluciones de Determinacién y de Multa por
Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas. Al 31 de diciembre del 2023
el Grupo ha demandado ante el Poder Judicial, siendo materia de impugnacién un
monto total de S/7.7 millones aproximadamente.

- Respecto al 2006, el Grupo recibié Resoluciones de Determinacion y de Multa por
Impuesto a la Renta e IGV.EI 25 de abril de 2022 se notificé la Resolucién de
Intendencia que resuelve el expediente de Reclamacion y el 13 de mayo de 2022 el
Grupo interpuso recurso de apelacién contra la Resolucién de Intendencia. Al 31 de
diciembre de 2023 la deuda asociada al proceso asciende a S/4.9 millones.
Asimismo, el Grupo ha alegado prescripcién referida a la facultad de la
Administracion Tributaria para determinar la obligacién tributaria e imponer
sanciones con relacién al Impuesto a la Renta del ejercicio 2006 e IGV. En abril del
2022 el Tribunal Fiscal declaré la prescripcién para determinacién de multas y se
ha interpuesto demanda contenciosa tributaria en el extremo confirmado.
Asimismo, el 07 de julio 2023 se interpuso recurso de apelacién contra los nuevos
valores emitidos por el IR e Impuesto Adicional 2006.

- El 29 de diciembre de 2011, el Grupo recibié resoluciones de determinaciéon y de
multa por concepto del Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas de los
ejercicios 2007 a 2009 ascendentes en su conjunto a S/21.7 millones, deuda que
fue compensada por la Autoridad Tributaria con el saldo a favor del Impuesto a la
Renta del ejercicio 2009, cuya devolucién fue solicitada por el Grupo. El Grupo ha
interpuesto recurso de reclamacién parcial contra las mencionadas resoluciones
por un importe aproximado de S/8.8 millones, monto cuya devolucién también se
ha solicitado. El proceso se encuentra pendiente de resolver por la Autoridad
Tributaria. Al respecto durante el afio 2021, la Gerencia del Grupo registré una
estimacién por deterioro por un valor aproximado de S/5,141,000 dentro del rubro
"“Otras cuentas por cobrar”, ver nota 8(e)
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- Con fecha 27 de junio de 2017, se presenté un recurso de apelacién contra la
denegatoria ficta recaida en el recurso de reclamacién que se formulé contra la
resolucion de determinacién por concepto de Impuesto a la renta del periodo 2011,
la deuda en los valores actualizados al 31 de diciembre de 2022 asciende a S/3.8
millones aproximadamente.

- El 31 de diciembre de 2019, el Grupo fue notificado con la Resolucion de
Determinacién No.012-003-0109770, emitida por el Impuesto a la Renta (IR)
correspondiente al ejercicio gravable 2016, y la Resolucién de Multa No.012-002-
0033530, emitida por la supuesta comisién de la infraccién tipificada en el numeral
1 del articulo 178 del Cédigo Tributario, ambas por S/ 6.8MM.

Posteriormente se interpuso recurso de reclamacién y apelacién contra los
referidos valores al considerar que lo determinado por la SUNAT no se encontraba
acorde a Ley. En noviembre de 2020 se llevé a cabo el informe oral ante la Sala 4
del Tribunal Fiscal, la misma que al 31 de diciembre del 2023 se encuentra
pendiente de resolver.

- El 31 de diciembre de 2023, el Grupo fue notificado con Resoluciones de
Determinacién emitidas por el Impuesto a la Renta (IR), pagos a Cuenta del IR de
los periodos enero a diciembre del ejercicio 2017 y resoluciones de multa que
suman S/. 3.8MM. Con fecha 29 de noviembre de 2023, se interpuso recurso de
reclamacién contra los referidos valores, al considerar que lo determinado por la
SUNAT no se encontraba acorde a Ley.

- Se mantiene un proceso con el proveedor R&B donde se ha ordenado el pago de las
obras ejecutadas en el almacén del Grupo (obras adicionales), indemnizacién e
intereses. EI monto pagado por el Grupo por concepto de capital fue de S/ 4.4MM
de un total originalmente demandado de S/. 8.8MM, siendo el dltimo pago
acreditado el 5 de julio de 2022.

Al 31 de diciembre del 2023 se encuentra pendiente que se determine las costas y costos

del proceso, habiendo sido propuestas por la parte demandante la suma de S/. 1.4MM, la

cual el Grupo ha desestimado y apelado.

En opinidn de la Gerencia y de sus asesores legales, el Grupo cuenta con argumentos
suficientes para obtener resultados favorables en los procesos mencionados en los puntos
anteriores.

(a.2) EI7 defebrerode 2014 el Grupo adquirié el predio denominado Lomas de Calanguillo
Zona Rio Seco de Chilca Sector Hoyadas de la Joya, ubicado en el distrito de Chilca,
provincia de Cafiete, con un drea registral de 31 hectdreas 8,560.54 m2, inscrito en la
Partida Registral No. 21186464 del Registro de Cafiete.
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(a.3.)

Luego de la adquisicién y encontrdndose el Grupo en posesion del terreno, ésta fue
informada el 17 de febrero de 2014 de una superposicion del terreno adquirido, con un
predio rustico de propiedad de terceros. Confirmada la superposicién, el Grupo modifico el
objeto de su compraventa, excluyendo el drea superpuesta (126,806.13 m2),
manteniendo una extension de 19 hectareas de 1,754.41 m2 y reduciendo el precio, para
lo cual suscribié una adenda al contrato de compra venta.

A pesar de la exclusion antes referida, los titulares del predio superpuesto han iniciado
una serie de acciones contra el Grupo y algunos funcionarios, reclamando el drea total del
terreno adquirido por el Grupo. La demanda civil incluye como pretensiones principales: (i)
la nulidad del acto juridico de compra venta celebrada en 1999 por quienes vendieron el
Inmueble al Grupo; v, (i) la reivindicacion del inmueble. Como pretensiones accesorias, se
ha solicitado, entre otros, la nulidad del asiento de inscripcién y una indemnizacién de
US$20,920,000, este litigio se encuentra en el Poder Judicial.

Por resoluciones del 10 de agosto de 2015, el Juzgado ha tenido por absueltas las
excepciones planteadas por el Grupo referidas a la falta de legitimidad, la prescripcion
extintiva, la oscuridad y ambigliedad de la demanda. A la fecha de este informe, se han
emitido las sentencias de primera y segunda instancia, en las que ambas instancias
declaran que el Grupo actud de buena fe en la adquisicién del inmueble. Asimismo, el
pedido de la demandante de casacion fue rechazado. En opinién de la Gerencia y de sus
asesores legales, el Grupo cuenta con argumentos suficientes para obtener resultados
favorables en este proceso.

En febrero de 2017, al mantenerse la facturacién indebida por parte del suministrador de
gas natural en Ica, Contugas S.A.C., en relacién a los servicios prestados en el marco del
Contrato de Distribucién y Suministro de Gas Natural, celebrado el 21 de diciembre de
2011, el Grupo formulé una reclamacién ante el OSINERGMIN para que se declare que
Contugas debia cumplir con facturar al Grupo los servicios de distribucién, transporte y
suministro de gas natural, en funcién a las cantidades efectivamente consumidas,
conforme con lo establecido por el procedimiento de facturacién para la concesién del
Sistema de Distribucién de Gas Natural por Red de Ductos en el departamento de Ica, y
considerando un Costo Medio de Transporte (CMT) que no incluya ineficiencias y
sobrecostos asumidos por Contugas como consecuencia de contratos celebrados con
terceros. Asimismo, también se solicité que se ordene a Contugas cumplir con refacturar
los servicios antes indicados segun el procedimiento de facturacién indicado lineas arriba.

La reclamacién fue admitida a tradmite en abril de 2017. Contugas absolvié dicha
reclamacién contradiciendo los sustentos de hecho y derecho planteados por el Grupo vy,
ademads, planted una excepcién de incompetencia material, que tenia por finalidad que
OSINERGMIN se abstenga de conocer la controversia, por tratarse, en su opinién, de un
reclamo sobre materias contractuales no reguladas.



Notas a los estados financieros consolidados (continuacién)

83

El Cuerpo Colegiado Ad-Hoc decidié: (i) declarar infundada la excepcién de incompetencia
material deducida por Contugas; v, (ii) disponer la suspension de la tramitacién del
presente procedimiento de solucién de controversias, en tanto concluya en dltima
instancia el proceso de amparo relacionado con la sentencia de fecha 21 de diciembre de
2016, emitida por el Quinto Juzgado Especializado en lo Constitucional de la Corte
Superior de Justicia de Lima.

Cabe sefialar que el proceso judicial referido en el parrafo anterior es el que se encuentra
vinculado a la medida cautelar antes sefialada, respecto de la cual el Grupo quedd
excluida, siendo sequido Unicamente por Contugas contra OSINERGMIN, EGASA y
EGESUR. A pesar de que el resultado de dicho proceso judicial no debe afectar al Grupo, el
Cuerpo Colegiado Ad-Hoc opt6 por suspender el tramite de la reclamacion, considerando,
erréneamente, que lo resuelto en dicho proceso judicial que involucra a terceros podria
tener incidencia en los criterios del organismo regulador. En virtud de lo indicado, en julio
de 2017, el Grupo interpuso recurso de apelacién contra el extremo referido a la
suspension de la tramitacién del referido procedimiento de solucién de controversias.

Asimismo, el 10 de mayo de 2018, el Grupo tomd conocimiento que el Cuerpo Colegiado
Ad Hoc del Organismo Supervisor de la Inversién en Energia y Mineria - OSINERGMIN ha
declarado fundada, en todos sus extremos, la reclamacion del Grupo contra Contugas,
declarando concluida la primera instancia administrativa segun lo establecido en el
articulo 45° del Texto Unico Ordenado del Reglamento de OSINERGMIN para la Solucién
de Controversias aprobado mediante Resolucién N° 223-2013-0S/CD.

La Resolucion del Tribunal de Solucién de Controversias N° 002-2018-Q-TSC/103-2017-
TSC, que declaré infundada la queja planteada por Contugas, no es un acto administrativo
que agote la via administrativa respecto de la Resoluciéon N° 013-2018-0S/CC-103, que
declaré improcedente, por extempordnea, la apelacién de Contugas; en razén que la queja
es un remedio procesal por defectos en la tramitacién y no un recurso impugnativo.

Con fecha 05 de octubre de 2018, el Grupo presentd la respectiva contestacién a la
demanda, negandola y contradiciéndola en todos sus extremos, solicitando que sea
declarada improcedente o infundada, sobre la base de los argumentos sefialados
precedentemente. OSINERGMIN también ha contestado la demanda alegando defensas y
argumentos similares a los del Grupo.

Mediante Resolucién N°6, de fecha 28 de enero de 2019, el Juzgado declaré infundada la
excepcion planteada; pronunciamiento que se impugné mediante recurso de apelacion, el

cual se encuentra pendiente de ser resuelto por la 4ta Sala Contenciosa Administrativa.

Con fecha 11 de junio de 2019, se llevd a cabo el informe oral de primera instancia.
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(b)

Mediante Resolucién N° 12, de fecha 12 de setiembre de 2019, el Juzgado emitid
Sentencia y resolvié declarar infundada la demanda de Contugas en todos sus extremos.
Cabe sefialar que la indicada sentencia resulta favorable al Grupo, pues rechaza la
demanda de Contugas y permite que se levante la medida cautelar gue ordend suspender
provisionalmente el trdmite del procedimiento administrativo de reclamacién.

Posteriormente, en fechas subsecuentes se llevé a cabo el informe oral del presente
procedimiento y con fecha 06 de julio de 2020, se presentd al Tribunal el escrito de
alegatos finales del Grupo.

Finalmente el 30 de julio del 2021 se terminan las negociaciones y ambas partes llegan a
un acuerdo por trato directo mediante el cual el Grupo recibiria aproximadamente US$27
millones en notas de crédito, disminuyendo la obligacién de pago que se encontraba en
reclamo, ademads de la suscripcion de una adenda al Contrato de Distribucién y Suministro
de gas natural y elpago a Contugasde US$26.4 millones al momento de la firma y 3 pagos
anuales por US$13.2 millones , asi como una reduccion en la tarifa mensual del consumo
de gas.

Garantias otorgadas -

Al 31 de diciembre de 2023, el Grupo tenia una exposicién mayor al 10 por ciento de su
patrimonio con el Banco de Crédito del Perd, Banco Internacional del Perd y BBVA Banco
Continental, dicha exposicién incluye pagarés, arrendamientos financieros, financiamientos de
mediano plazo y cartas de crédito por un monto agregado de S/1,348 millones, S/410 millones y
S/455 millones respectivamente, montos que representaban el 50.0, 15.2 y 16.9 por ciento del
patrimonio respectivamente. Asimismo, al 31 de diciembre de 2022, el Grupo tenia una
exposicién mayor al 10 por ciento su patrimonio con el Banco de Crédito del Perd, Interbank, y
BBVA, dicha exposicién incluye pagarés, arrendamientos financieros, financiamientos de
mediano plazo y cartas de crédito por un monto agregado de S/1,477 millones, S/378 millones y
S/363 millones, monto que representaba el 55.8, el 18.4 y el 16.4 por ciento del patrimonio,
respectivamente.

Ademas, el Grupo tiene constituido un Patrimonio Fideicometido conformado por maquinarias e
inmuebles de la Planta de Pisco, en respaldo de préstamos otorgados por el Banco de Crédito del
Perd S.A, Banco Santander Perd y Banco Internacional del Perd S.A.A. - Interbank; el valor de
realizacién de los activos en dicho fideicomiso asciende a US$201 millones, lo cual representa el
29% del patrimonio del Grupo.
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Gestion de riesgo financiero, objetivos y politicas
Categoria de instrumentos financieros -
Los activos y pasivos financiera del Grupo se componen de:

2023 2022
S/(000) S/(000)
Activos financieros -
Préstamos y cuentas por cobrar:
Efectivo y equivalente de efectivo 626,550 632,422
Cuentas por cobrar comerciales, neto 424,590 504,203
Otras cuentas por cobrar, neto 57,889 45,805
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 780 31,308
Total 1,109,809 1,213,738
2023 2022
S/(000) S/(000)
Pasivos financieros -
Al costo amortizado:
Otros pasivos financieros 2,628,190 3,040,034
Cuentas por pagar comerciales 599,040 537,702
Otras cuentas por pagar 96,940 220,312
Cuentas por pagar a partes relacionadas 12,322 30,956

Total 3,336,492 3,829,004

Los principales pasivos financieros de la Compafiia y sus Subsidiarias son las obligaciones financieras,
cuentas por pagar comerciales, a partes relacionadas y otras cuentas por pagar.El principal propdsito de
dichos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafiia y sus Subsidiarias. Asimismo,
mantiene efectivo y depédsitos a corto plazo, cuentas por cobrar comerciales, a partes relacionadas y
otras cuentas por cobrar que surgen directamente de sus operaciones. La Compafiia y sus Subsidiarias
estdn expuestas al riesgo de crédito, mercado vy liquidez.

La Gerencia de la Compafifa y sus Subsidiarias supervisan la gestién de dichos riesgos. La Gerencia de la
Compafiia y sus Subsidiarias estdn apoyada por la Gerencia Financiera que asesora sobre dichos riesgos
y sobre el marco corporativo de gestién del riesgo financiero que resulte mds apropiado para la
Compafiia y sus Subsidiarias. La Gerencia Financiera brinda seqguridad a la Gerencia de la Compafiia y
sus Subsidiarias de que las actividades de toma de riesgo financiero de la Compafiia y sus Subsidiarias se
encuentran reguladas por politicas y procedimientos corporativos apropiados y que esos riesgos
financieros se identifican, miden y gestionan de conformidad con las politicas de la Compafiia y sus
Subsidiarias y sus preferencias para contraer riesgos.
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La Gerencia revisa y aprueba las politicas para administrar cada uno de los riesgos, que se resumen a

continuacion:

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compafifa y sus Subsidiarias estdn expuestas a un riesgo de crédito por sus actividades operativas
(principalmente cuentas por cobrar) y por sus depdsitos en bancos.

Riesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar: el riesgo de crédito de los clientes es manejado
por la Gerencia, sujeto a politicas, procedimientos y controles debidamente establecidos.Los saldos
pendientes de cuentas por cobrar son periédicamente revisados para asegurar su recupero; asimismo,
la Compafiia y sus Subsidiarias cuentan con una amplia base de clientes.

Riesgo de crédito relacionado con depdsitos en bancos: los riesgos de crédito de saldos en bancos son
manejados por la Gerencia de acuerdo con las politicas de la Compafiia y sus Subsidiarias.Las
inversiones de excedentes de efectivo son efectuadas con entidades financieras de primer nivel.La
maxima exposicidn al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, es el valor en libros de
los saldos de efectivo que se muestra en la nota 5.

En consecuencia, en opinidn de la Gerencia, la Compafiia y sus Subsidiarias no tienen ninguna
concentracién que represente un riesgo de crédito significativo al 31 de diciembre de 2023 y de 2022.

Riesgo de mercado -

El riesgo de mercado es el riesgo de sufrir pérdidas en posiciones de balance derivadas de movimientos
en los precios de mercado.Estos precios comprenden tres tipos de riesgo: (i) tipo de cambio, (ii) tasas de
interés vy (iii) precios de “commodities” y otros.Todos los instrumentos financieros de la Compafiia y sus
Subsidiarias estan afectados sdélo por los riesgos de tipo de cambio y tasas de interés.

Los andlisis de sensibilidad en las secciones siguientes se refieren a las posiciones al 31 de diciembre de
2023 y de 2022. Asimismo, se basan en gue el monto neto de deuda, la relacién de tasas de interés
fijas, y la posicién en instrumentos en moneda extranjera se mantienen constantes.

Se ha tomado como supuesto que las sensibilidades en el estado consolidado de resultados integrales
son el efecto de los cambios asumidos en el riesgo de mercado respectivo. Esto se basa en los activos y
pasivos financieros mantenidos al 31 de diciembre de 2023 y de 2022.
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Riesgo de tipo de cambio -

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo que el valor razonable de los flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctle por variaciones en los tipos de cambio. La Gerencia Financiera es
la responsable de identificar, medir, controlar e informar la exposicién al riesgo cambiario global
de la Compafiia y sus Subsidiarias. El riesgo cambiario surge cuando la Compafiia y sus
Subsidiarias presentan descalces entre sus posiciones activas, pasivas y fuera de balance en las
distintas monedas en las que opera, que son principalmente Soles (moneda funcional) y délares
estadounidenses. La Gerencia monitorea este riesgo a través del andlisis de las variables macro-
econdmicas del pais.

Las actividades de la Compafiia y sus Subsidiarias, principalmente su endeudamiento, la exponen
al riesgo de fluctuaciones en los tipos de cambio del délar estadounidense respecto del Sol. La
Compainiia y sus Subsidiarias también presenta operaciones con tipo de cambio en euros, sin
embargo, al cierre de afio 2023 estos importes no son significativos, no teniendo impactos en los
estados de resultados integrales consolidados de la Compafiia y sus Subsidiarias. A fin de reducir
esta exposicién, la Compafiia y sus Subsidiarias realizan esfuerzos para mantener un balance
apropiado entre los activos y pasivos expresados en ddlares estadounidenses. Cabe mencionar
gue los ingresos de la Compafiia y sus Subsidiarias se perciben en délares estadounidenses (o su
equivalente en Soles al tipo de cambio del dia), una parte importante de sus costos de produccién
estan relacionados al ddlar estadounidense y el endeudamiento de corto y mediano plazo esta
pactado parcialmente en délares estadounidenses. A pesar de este alineamiento entre ingresos,
costos y deuda, al mantener la contabilidad en Soles, la deuda, asi como las obligaciones por
pagar en moneda extranjera, se ajustan con cualquier variacién en el tipo de cambio. La Gerencia
evalla permanentemente alternativas de cobertura econémica que puedan adecuarse a la
realidad de la Compafiia y sus Subsidiarias.

Las operaciones en moneda extranjera se efectdan a los tipos de cambio del mercado libre
publicados por la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras de Fondo de Pensiones.

Al 31 de diciembre de 2023, los tipos de cambio promedio ponderado del mercado libre para las
transacciones en ddlares estadounidenses fueron de S/3.705 por US$1 para la compra y
S/3.713 por USS1 para la venta, respectivamente (S/3.808 por USS$1 para la compray S/3.820
por USS$1 para la venta al 31 de diciembre de 2022, respectivamente).

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, la Compafiia y sus Subsidiarias no cuentan con
instrumentos financieros derivados.
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Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, la Compafiia y sus Subsidiarias tenfan los siguientes

activos y pasivos en moneda extranjera:

2023 2022
US$(000) USS$(000)
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 130,473 146,292
Cuentas por cobrar comerciales, neto 192,215 128,927
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 210 8,223
322,898 283,442
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales (119,141) (67,813)
Obligaciones financieras, corriente y no corriente (287,311) (331,822)
(406,452) (399,635)

Posicién pasiva, neta (83,554) (116,193)

Por el afio 2023, la Compafiia ha registrado una ganancia neta por diferencia de cambio por
aproximadamente S/12,705,000 (pérdida neta por aproximadamente S/25,682,000 por el afio
2022), las cuales se presentan en el estado consolidado de resultados integrales.

El siguiente cuadro muestra el andlisis de sensibilidad de los délares estadounidenses (la Unica
moneda distinta a la funcional en que la Compafiia y sus Subsidiarias tienen una exposicién
significativa al 31 de diciembre de 2023 y de 2022), en sus activos y pasivos monetarios y sus
flujos de caja estimados. El andlisis determina el efecto de una variacién razonablemente posible
del tipo de cambio del ddlar estadounidense, considerando las otras variables constantes en el
estado consolidado de resultados integrales antes del impuesto a las ganancias. Un monto
negativo muestra una reduccién potencial neta en el estado consolidado de resultados integrales,
mientras que un monto positivo refleja un incremento potencial neto.

Cambio en tipo Ganancia (pérdida)

Andlisis de sensibilidad de cambio antes de impuestos
% 2023 2022
S/(000) S/(000)

Devaluacion -
Délares 5 15,641 12,561
Délares (10) 31,282 25,123
Revaluacion -
Délares +5 (15,641) (12,561)
Délares +10 (31,282) (25,123)
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Riesgo de tasa de interés -

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, la Compaiiia y sus Subsidiarias mantienen instrumentos
financieros que devengan tasas fijas y variables de interés, en entidades financieras de primer
nivel en el pais.Los flujos de caja operativos de la Compafiia y sus Subsidiarias son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual,
en opinién de la Gerencia, la Compafiia y sus Subsidiarias no tienen una exposicidon importante a
los riesgos de tasas de interés.

Sensibilidad a la tasa de interés -

La siguiente tabla demuestra la sensibilidad a un cambio razonablemente posible en las tasas de
interés sobre los préstamos a tasa fija y variable. Manteniendo todas las demds variables
constantes, la utilidad antes del impuesto a las ganancias de la Compafiia y sus Subsidiarias, se
veria afectada ante una variacién de la tasa del siguiente modo:

Efecto sobre la

Aumento / utilidad antes del
reduccion en impuesto a las
puntos basicos ganancias

S/(000)
Diciembre 2022
Soles +/-50 2,698
Diciembre 2023
Soles +/-50 2,568

Riesgo de precio -

En general, la Compafiia y sus Subsidiarias estan expuestas al riesgo de fluctuaciones en los
precios por los productos derivados del acero que la Compafiia y sus Subsidiarias fabrican,
comercializan y transforman siendo los precios internos influenciados por la variacién de los
precios internacionales del acero. Por ello, la Gerencia mantiene un estricto control de sus costos
operativos y realiza importantes inversiones productivas y tecnoldgicas, para poder mantener
niveles de costos competitivos.

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad en los resultados de la Compafiia y sus Subsidiarias al
31 de diciembre de 2023 y de 2022 si el precio interno se hubiera incrementado /reducido 5 por
ciento y las demas variables se hubieran mantenido constantes.

Efecto sobre la

Aumento / utilidad antes del
reduccion impuesto a las
en el precio ganancias
S/(000)
Diciembre 2022 +5% 188,330
-5% (188,330)
Diciembre 2023 +5% 164,906
-5% (164,906)
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Riesgo de liquidez -

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia y sus Subsidiarias no puedan cumplir con sus
obligaciones de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los
fondos cuando sean retirados.

La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la
Compafiia y sus Subsidiarias desarrollar sus actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento.Al respecto, la Gerencia
de la Companiia y sus Subsidiarias orientan sus esfuerzos a mantener suficientes recursos que le
permitan afrontar sus desembolsos.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de los pagos futuros de la Compafiia y sus
Subsidiarias sobre la base de las obligaciones contractuales:

Al 31 de diciembre de 2023

Hasta 3 De3al2 Dela5

meses meses afos Total

S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Obligaciones financieras
Amortizacién del capital 196,383, 1,188,229 1,243,578 2,628,190
Flujo por pago de intereses 17,346 153,026 154,386 324,758
Cuentas por pagar comerciales (*) 555,115 - - 555,115
Cuentas por pagar a relacionadas 12,322 - - 12,322
Otras cuentas por pagar (*) 87,866 - - 87,866
Total pasivos 869,032 1,341,255 1,397,964 3,608,251

Al 31 de diciembre de 2022

Hasta 3 De3al2 Dela5

meses meses afos Total

S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Obligaciones financieras
Amortizacion del capital 192,153 1,695,193 1,152,688 3,040,034
Flujo por pago de intereses 23,744 209,470 142,434 375,648
Cuentas por pagar comerciales 507,993 - - 507,993
Cuentas por pagar a relacionadas 30,956 - - 30,956
Otras cuentas por pagar (*) 160,993 - - 160,993
Total pasivos 915,839 1,904,663 1,295,122 4,115,624

*) No se incluye obligaciones fiscales ni anticipos a clientes.
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Gestion del capital -

Los objetivos de la Compafifa y sus Subsidiarias al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima
para reducir el costo del capital.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compaiiia y sus Subsidiarias puede ajustar el
importe de los dividendos pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir

nuevas acciones o vender activos para reducir su deuda.

Consistente con la industria, la Compafiia y sus Subsidiarias monitorean su capital sobre la base
del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total, la
deuda neta corresponde al total del endeudamiento (incluyendo el endeudamiento corriente y no
corriente) menos el efectivo y equivalentes de efectivo.El capital total corresponde al patrimonio
neto tal y como se muestra en el estado consolidado de situacion financiera mds la deuda neta.

2023 2022
S/(000) S/(000)

Obligaciones financieras 2,628,190 3,040,034
Cuentas por pagar comerciales, a relacionadas y otras

cuentas por pagar 715,221 797,195
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (626,550) (632,422)
Deuda neta (a) 2,716,861 3,204,807
Patrimonio neto 2,737,471 2,729,559
Capital total y deuda neta (b) 5,454,332 5,934,365
indice de apalancamiento (a/b) 50% 54%

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y de 2022, no hubo modificaciones
en los objetivos, las politicas, ni los procesos relacionados con la gestién del capital.

Valor razonable de los instrumentos financieros

Valor razonable-

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo
liguidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccién corriente, bajo el supuesto
gue la entidad es una empresa en marcha.

Las normas contables definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad en
una entidad, o un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la obligacién
contractual de recibir o entregar efectivo u otro instrumento financiero.El valor razonable es definido
como el monto al que un instrumento financiero puede ser intercambiado en una transaccién entre dos
partes gue asi lo deseen, distinta a una venta forzada o a una liquidacion, y la mejor evidencia de su

valor es su cotizacién, si es que ésta existe.



Notas a los estados financieros consolidados (continuacién)

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los

distintos instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

- El efectivo y equivalentes de efectivo no representa un riesgo de crédito ni de tasa de interés
significativo. Por lo tanto, se ha asumido que sus valores en libros se aproximan a su valor
razonable.

- Las cuentas por cobrar, debido a que se encuentran netas de su provisién para incobrabilidad y,
principalmente, tienen vencimientos menores a un afio, la Gerencia ha considerado que su valor
razonable no es significativamente diferente a su valor en libros.

- En el caso de las obligaciones financieras, dado que estos pasivos se encuentran sujetos a tasas
de interés fija y variable, la Gerencia estima que su saldo contable se aproxima a su valor
razonable.

- En el caso de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, dado que estos
pasivos tienen vencimiento corriente, la Gerencia estima que su saldo contable se aproxima a su
valor razonable.

Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, la Gerencia estima que no existen diferencias
importantes entre el valor en libros y el valor razonable de los instrumentos financieros de la Compafiia
y sus Subsidiarias al 31 de diciembre de 2023 y de 2022.

34. Informacién por segmentos de operacion
Tal como se describe en la nota 2.3(s), la Compafiia y sus Subsidiarias cuentan con un solo segmento de
operacién denominado "Derivados del acero".

El 4nico segmento de operacién que maneja la Compafiia y sus Subsidiarias es reportado de manera
consistente con el reporte interno (Directorio) que es revisado por el Presidente Ejecutivo, maxima
autoridad en la toma de decisiones de operacién, responsable de asignar los recursos y evaluar el
desempefio de los segmentos de operacion.

El Directorio evalla los resultados del negocio sobre la base de los estados financieros consolidados
representativos de su Unico segmento de operacién y en base de la informacién gerencial que generan
los sistemas de informacion.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y de 2022, las ventas por tipo de producto, los
cuales no constituyen un segmento de operacion fueron las siguientes:

2023 2022
S/(000) S/(000)
Barras de construccién y alambrén 3,191,097 3,730,801
Perfiles y barras lisas 439,695 429,505
Planchas, bobinas y otros 1,047,388 1,182,375

4,678,180 5,342,681
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Asimismo, las ventas se desarrollaron en las siguientes localidades:

2023 2022
S/(000) S/(000)
Peru 3,710,633 4,484,208
Otros paises 967,547 858,473

4,678,180 5,342,681

Las ventas desarrolladas en otros paises son bajo la modalidad de exportacién y, por tanto, no se
cuentan con activos no corrientes relacionados a esa ubicacién geografica.

Las ventas a los principales distribuidores no se encuentran concentradas debido a que individualmente
representan menos del 10.00 por ciento de las ventas totales de la Compafiia y sus Subsidiarias.

Eventos posteriores

Entre el 1 de enero de 2024 y la fecha de emisidn de los presentes estados financieros consolidados, no
han ocurrido hechos posteriores significativos de caracter financiero-contable que puedan afectar la
interpretacién de los presentes estados financieros consolidados.
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El Decano y el Director Secretario del Colegio de Contadores PUblicos de
Lima, que suscriben, declaran que, en base a los registros de la institucion, se
ha verificado que:

TANAKA VALDIVIA & ASOCIADOS SOCIEDAD CIVIL
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N.° MATRICULA: SO761

Se encuentra HABIL, para el ejercicio de las funciones profesionales que le
faculta la Ley N.° 13253 y su modificacion Ley N.° 28951 y conforme al Estatuto y
Reglamento Interno de este Colegio; en fe de lo cual y a solicitud de parte, se
le extiende la presente constancia para los efectos y usos que estime
conveniente.

Esta constancia tiene vigencia hasta el 31 DICIEMBRE 2024.

Lima, 20 DE JULIO 2023.
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