4T 2019
REPORTE DE
RESULTADOS

Lima, Peru, 30 de enero de 2019. Corporacion Aceros Arequipa S.A. (“La Compaiiia” o “Aceros
Arequipa”) (BVL: CORAREC1 y CORAREI1) anuncié los resultados consolidados de los estados
financieros no auditados correspondientes al cuarto trimestre (4T 2019) y por el ano completo
terminado el 31 de diciembre de 2019. La informacion financiera se reporta de manera
consolidada e individual, estd expresada nominalmente en Soles (S/) y de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”). Los siguientes estados financieros
consolidados deben ser leidos en conjunto con LOS Estados Financieros y notas a los Estados
Financieros publicados en la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV).

I Principales Indicadores

1 Ventas Netas alcanzaron S/ 767.4 millones (-2.0% YoY) durante
el 4T 2019, debido a menores precios de venta.

2  La Utilidad Bruta totalizé S/ 137.4 millones (+5.5% YoY) y el
Margen Bruto fue de 17.9% (+1.3 p.p. YoY).

3 ELl EBITDA se incrementd hasta los S/ 108.9 millones (+9.6%
YoY); mientras que el Margen EBITDA alcanzé a 14.2% (+1.5 p.p.
YoY).

4 EL CAPEX del periodo fue S/ 159.4 millones, que incluye S/
106.0 millones destinados para la Nueva Aceria.

5 La Utilidad Neta se redujo en S/ 23.1 millones, ya que los
resultados del4T 2018 incluyen un efecto por badwillde S/ 48.5
millones, como consecuencia de la adquisicién de Comasa. La
Utilidad Neta normalizada se incrementé en S/ 25.4 millones, o
60.0% YoY.

6 Los requerimientos de capital de trabajo operativo
continuaron reduciéndose, comparados con diciembre 2018
y alcanzaron S/ 833.7 millones, debido principalmente a una
reduccion de inventarios y mayores cuentas por pagar.

7  Al31dediciembre de 2019, la Deuda Financiera Bruta llegé a S/
1,219.4 millones, reflejando una Deuda Financiera Neta / EBITDA
de 1.97x; menor al 2.32x obtenido en diciembre 2018, debido a
un mayor EBITDA anual y a un incremento en el saldo de
Efectivo y Equivalentes.

8 En noviembre, Aceros Arequipa constituyd una subsidiaria en
Chile nombrada “Aceros América”, enfocada en fortalecer las
relaciones comerciales de la Compania con los proveedores
locales de chatarra.
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Resumen Financiero

(S/ millones) 4T 2018 4T 2019 YoY FY 2018 FY 2019 YoY
Cifras Financieras
Ventas Netas 783.4 767.4 -2.0% 2,789.7 3,1291 12.2%
Utilidad Bruta 130.3 137.4 5.5% 4554 4953 8.8%
Utilidad Operativa 115.6 79.0 -31.7% 294.5 281.3 -4.5%
EBITDA 99.4 108.9 9.6% 362.4 393.7 8.6%
Utilidad Neta 90.9 67.9 -25.4% 211.8 199.0 -6.0%
Capex’ 101.0 159.4 57.8% 262.4 5249 100.0%
Margenes Financieros
Margen Bruto 16.6% 17.9% 1.3 p.p. 16.3% 15.8% -0.5p.p.
Margen Operativo 14.8% 10.3% -4.5p.p. 10.6% 9.0% -1.6p.p.
Margen EBITDA 12.7% 14.2% 1.5 p.p. 13.0% 12.6% -0.4p.p.
Margen Neto 11.6% 88% -2.8p.p. 7.6% 6.4% -1.2p.p.
Utilidad por accién? 0.20 0.19 -6.0%
Otras cifras, a Dic,2018 Dic, 2019 YTD
Deuda Neta3 840.7 773.9 -7.9%
Deuda Neta3 /7 EBITDA U12M# 2.32x 1.97x -0.35x
1. 4T 2019 considera S/ 106.0 millones de CAPEX relacionado a la nueva planta de aceria (financiada a través de
un leasing financiero).

2. Utilidad por accién (EPS) definido como Utilidad Neta U12M / Acciones Totales al final del trimestre
excluyendo acciones en tesoreria. Expresado en S/ por accion

3. Deuda Financiera Total (incluye leasings con proveedores)

4., U12M: ultimos doce meses



1. Estado de Resultados

Ventas Netas

Durante el 4T 2019, las Ventas Netas
alcanzaron S/ 767.4 millones (-2.0%
YoY).

Ventas Netas
(S/ millones)
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La disminucion en Ventas se debio 15 107 127 117 e

principalmente a menores precios de
mercado. Las Ventas Locales se
redujeron en S/ 18.8 millones (-2.8%) YoY,

mientras que las Exportaciones 4718 1T19 2T19 3T19 4T19
aumentaron en S/ 2.8 millones (+2.4%) mPerd  mExportaciones
YoY.

Durante el trimestre, las Exportaciones representaron el 15.4% de las Ventas
Netas, un incremento de 0.7 puntos porcentuales al compararse con el 14.7% que
representaron el 4T 2018. Las mayores Exportaciones se debieron principalmente
a mayores ventas en el mercado boliviano, el cual se mantuvo como el principal
destino de las exportaciones durante el trimestre.

Considerando las lineas de productos, la
Ventas Netas YoY
(S/ millones)

categoria “Otros” productos liderd la
caida en Ventas, al disminuir S/ 23.6

millones (-11.5%). Sin embargo, las ventas 4 2
24
de las categorias, como “Barras
Corrugadas y Alambrén” y “Perfiles”,
registraron un incremento en ventas de
S/ 4.3 millones (+0.8%) y S/ 3.3 millones
. 4718 Barras Perfiles Otros 4T19

(+4.7%), respectivamente YoY. Corrugadas

y alambron
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el trimestre, las Ventas Netas durante el FY 2019 se incrementaron en S/ 339.5
millones (+12.2%) y alcanzaron S/ 3,129.1 millones, comparados con el FY 2018.



Utilidad Bruta

La Utilidad Bruta se incrementé en S/
7.1 millones (+5.5% YoY) y alcanzé los S/
137.4 millones durante el 4T 2019,
explicada principalmente por menores
precios de materias primas y menores
costos de energia. EL Margen Bruto llegd
a17.9% (+1.3 p.p. YOY).

Durante el FY 2019, la Utilidad Bruta
fue S/ 495.3 millones, lo que representa

Utilidad Brutay Margen
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un aumento de S/ 39.9 millones (+8.8%) en comparacién con el FY 2018

Utilidad Operativa y EBITDA

La Utilidad Operativa alcanzé S/ 79.0
millones durante el 4T 2019, una
reduccion de S/ 36.6 millones (-31.7%)
comparada con S/ 115.6 millones el 4T
2018. EL Margen Operativo llegd a 10.3%,
reduciéndose en 4.5 p.p. versus el 4T
2018.

Es importante mencionar que las cifras
del 4T 2018 incluyen un ingreso por
badwill relacionado a la adquisicidon de
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Comasa. De no considerar este efecto, la Utilidad Operativa se habria

incrementado en S/ 14.0 millones (+21.5%) YoY, debido principalmente a una

mayor Utilidad Brutay menores Otros Gastos Operativos Netosen S/ 6.9 millones,

los cuales consideran menores gastos por bajas de activos eincentivos al personal.

Los Gastos de Administracion y Ventas se incrementaron ligeramente por

mayores Gastos de Venta en S/ 2.5 millones, los cuales fueron compensados por

menores Gastos Administrativos en S/ 2.4 millones. Los Gastos como porcentaje

de las Ventas fueron 7.1%, cifra similar a la obtenida el 4T 2018.



Sin embargo, durante el 4T 2019, las utilidades antes de intereses, impuestos,
depreciacion y amortizacion (EBITDA) se incrementd a S/ 108.9 millones (+28.6%
YoY). Esto representd un Margen EBITDA de 14.2%, el cual fue 1.5 p.p. mayor en
comparacion con el 4T 2018 principalmente debido a una mayor Utilidad Bruta y
menores Gastos de Administracion y Ventas, excluyendo Gastos de Depreciacion
y Amortizacion.

Durante el FY 2019, el EBITDA fue S/ 393.7 millones, representando unincremento
de S/ 31.3 millones (+8.6%) en comparacion con el FY 2018

Gastos Financieros Netos

Durante el 4T 2019, los Gastos Financieros Netos fueron S/ 4.6 millones, S/ 4.1
millones por debajo de lo reportado en el 4T 2018, e impulsados por un mayor
Financial Income en S/ 1.7 millones y menores Gastos Financieros en S/ 2.4
millones. Durante el FY 2019, los Gastos Financieros Netos alcanzaron los S/ 28.8
millones (+5.7%) versus el FY 2018.

Por otro lado, la Diferencia de Cambio Neto fue negativa por S/ 1.3 millones, lo que
representd un menor gasto en S/ 3.2 millones YoY. Durante el FY 2019, la
Diferencia de Cambio Neto fue positiva y alcanzé S/ 1.0 millones, S/ 5 millones
superior a la reportada durante el ano 2018.

Utilidad Neta

La Utilidad Neta fue S/ 67.9 millones
durante el 4T 2019 y fue S/ 23.1 millones (S/ millones) (%)

menor (-25.4%}
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