3T 2018

REPORTE DE
RESULTADOS

Lima, Peru, 25 de octubre 2018. Corporacién Aceros Arequipa S.A. (“La
Compania” o “Aceros Arequipa”) (BVL: CORAREC1y CORAREI1) anuncié hoy
los resultados de los estados financieros no auditados correspondientes al
tercer trimestre (3T 2018) y los primeros nueves meses (“OM 2018”) al 30 de
septiembre 2018. La informacién financiera se reporta de manera
consolidada e individual expresados nominalmente en Soles (S/) de acuerdo
a las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (“NIIF”). EL
siguiente estado financiero individual debe ser leido en conjunto con los
Estados Financieros y notas a los Estados Financieros publicadas en la
Superintendencia del Mercado de Valores (SMV).

I Principales Indicadores

1 Durante 9M 2018 las Ventas Netas alcanzaron S/ 1,965.9
millones (+13.9% YoY) y en el 3T 2018 llegaron a S/ 653.2
millones (+1.4% YoY). Ambos crecimientos se explican
por la recuperacion de precios.

2  La Utilidad Bruta alcanzé S/ 311.6 millones (+41.0% YoY)
durante 9M 2018. En el 3T 2018 elresultado fue de S/ 97.2
millones (-9.2% YoY).

El Margen Bruto fue 15.9% (+3.0 p.p. YoY) durante 9SM
2018. En el 3T 2018 el resultado fue 14.9% (-1.7 p.p.).

3 Durante el 9M 2018 el EBITDA alcanzé S/ 253.7 millones
(+56.1% YoY). En el 3T18 fue S/ 75.9 millones (-11.3% YoY).
El Margen EBITDA fue 12.9% durante 9M 2018 (+3.5 p.p.).
En el 3T18 el margen fue 11.6% (-1.7 p.p. YOY).

4 Al 30 de septiembre 2018 la Deuda Financiera Total
llegd a S/ 817.7 millones lo que representd un indicador
Deuda Neta /7 EBITDA de 1.68x.

5 En septiembre Aceros Arequipa adquirié 66.4% de
participacidn accionaria de Comercial del Acero S.A.
(“Comasa”) ' con lo que logré obtener el 100% de la
participaciéon sobre la empresa.

6 ElL25 de octubre de 2018 el Directorio aprobd un pago de
dividendos por S/ 22.6 millones (+41.5% YoY).
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Resumen Financiero

(S/ millones) 3T 2018 3T 2017 YoY 9M 2018 9M 2017 Var
Cifras Financieras
Ventas Netas 653.2 644.2 1.4% 1,965.9 1,726.6 13.9%
Utilidad Bruta 97.2 1071 -9.2% 311.6 221.0 41.0%
Utilidad Operativa 47.8 59.4 -19.6% 171.3 92.2 85.8%
EBITDA 75.9 85.5 -11.3% 253.7 162.5 56.1%
Utilidad Neta 32.8 40.2 -18.4% 120.8 69.4 74.1%
Capex’ 110.7 8.1 1,266.7% 147.5 37.0 298.7%
Margenes Financieros
Margen Bruto 14.9% 16.6% -1.7p.p. 15.9% 12.8% 3.0 p.p.
Margen Operativo 7.3% 9.2% -1.9p.p. 8.7% 5.3% 3.4p.p.
Margen EBITDA 11.6% 133% -1.7p.p. 12.9% 9.4% 3.5p.p.
Margen Neto 5.0% 6.2% -1.2p.p. 6.1% 4.0% 2.1p.p.
Utilidad por accién? 0.17 0.08 112.5%
Otras cifras, a Sep, 2017 Dic, 2017 YTD
Deuda Neta3 589.6 320.0 84.2%
Deuda Neta3/ LTM3 EBITDA 1.68x 1.23x 0.45x
1. El capex considera la adquisicion de S/84.6 millones de Comercial del Acero S.A. (“Comasa”). Este

monto no considera el capex por la nueva planta de aceria que se encuentra financiada con un

arrendamiento financiero. Esta inversiéon representd S/ 10.8 millones el 3T 2018 y S/29.6 millones

durante el 9M 2018.

2. Utilidad por accioén (EPS) definido como Utilidad Neta LTM / Acciones totales al final del trimestre

excluyendo las acciones en tesoreria. Expresado en S/ por acciéon
3. Deuda Financiera no incluye leasing comercial
4. LTM: ultimos doce meses

1 Para Mayor informacién Acerca de Comercial del Acero S.A. por favor ver nota V.



1. Estado de Resultados

Ventas Netas

Durante el 3T18, las Ventas Netas
alcanzaron S/ 653.2 millones (+1.4%
YoY).

Ventas Netas
(S/ millones)

657 656 653

Las Ventas Netas crecieron 644 633
92 97 124 127 101

principalmente debido a mayores precios
promedio de venta. Las exportaciones
crecieron S/ 8.6 millones (+9.3% YoY)y las

ventas nacionales crecieron S/ 0.4 3T17 4T17 T8 T8 3718

millones (+0.1% YoY). mPerd mExportaciones

Durante el trimestre las exportaciones representaron el 15.4% de las Ventas Netas
totales, comparado con 14.3% en el 3T17. Bolivia permanece como el principal
destino de las exportaciones de la Compania y representd el 96.3% de las
Exportaciones del trimestre.

Considerando las lineas de productos, las
debido Ventas Netas YoY
(S/ millones)

Ventas Netas aumentaron
principalmente a: i) la linea “Barras

corrugadas y alambrones” que L
. 56
aumentaron S/ 59.4 millones (+13.5%)
YoY, explicado principalmente por
mayores precios promedio de venta; vy ii)
“barras lisas y perfiles”, que aumentaron
. . 3717 Barras Barras lisas Otros 3T18
S/ 5.6 millones (+8.7%) YoY. Sin embargo, Corrugadas y perfiles
X y alambroén
el incremento de ventas fue m Incremento  ® Reduccién

parcialmente compensado por menores ventas de “otros” productos, que
incluyen barras para bolas de molino, por S/ 56.2 millones menos (-40.1%) YoY,
debido a una escasez en la oferta de palanquillas de acero de alto carbono. Sin
embargo, nuestra nueva Aceria nos permitira mitigar este riesgo en el futuro.

Las Ventas Netas en 9M 2018 alcanzaron S/ 1,965.9 millones, que representa un
aumento de S/ 239.3 millones (+13.9%) comparado con 9M 2017.



Utilidad Bruta

La Utilidad Bruta alcanzé los S/ 97.2
millones (-9.2% YoY) durante el 3T 2018
principalmente debido a mayores precios de

Utilidad brutay Margen
(S/ millones) (%)

19%

materias primas y menores Ventas Netas de e V% 159%  15%
113 ” 10% 11%

otros” productos. Consecuentemente, el S 19 15 00 o
margen bruto se ubicé en 14.9% (-1.7 p.p.
YoY).

Durante el 9M 2018 la Utilidad Bruta fue S/ 3T17 4AT17 T8 2T18 3718
311.6 millones (+41.0% YoY), que representa mmm Utilidad Bruta Margen Bruto

un aumento de S/ 90.6 millones comparado
con 9M 2017.

Utilidad Operativa y EBITDA

La Utilidad Operativa alcanzé S/ 47.8 Utilidad Operativa y EBITDA
millones (-19.6% YoY) durante el 3T 2018 (S/ millones) (%)
comparado con S/ 59.4 millones el 3T 2017,

y el Margen Operativo alcanzé 7.3%. 13% PP % e aon
La utilidad antes de intereses, impuestos, 2586 7/071 _ L _ 53 - 48 °
depreciacion 'y amortizacion (EBITDA) _-_-_-_-_._
durante el 3T 2018 alcanz6 S/ 75.9 millones (- 317 4117 ms 2118 3118
11.3% YoY), lo que representdé un Margen g tiidad Operativa mmmEBITDA

EBITDA de 11.6%; 1.7 p.p. menor comparado Margen EBITDA
con el 3T 2017.

La menor Utilidad Operativa y EBITDA se debidé principalmente a una menor
Utilidad Brutay Otros Gastos Operativos Neto, que fueron S/6.1 millones mayores
que el 3T 2017 como resultado de cargos relacionados a la adquisicién de Comasa?
y provisiones.

Sin embargo, los Gastos de Administracion y Ventas en 3T 2018 fueron S/ 4.4
millones menores, principalmente debido a menores gastos de personal y de

2 Para Mayor informacién Acerca de Comercial del Acero S.A. por favor ver nota V.



publicidad. Estos gastos como porcentaje de las Ventas Netas llegaron a 5.7%, una
reduccion de 0.8 p.p. comparado con el 3T 2017.

Durante el 9M 2018, el EBITDA alcanzé S/ 253.7 millones, lo que representa un
aumento de S/ 91.1 millones (+56.1%) YoY comparado con 9M 2017.

Gastos Financieros Netos

Durante el 3T 2018 los Gastos Financieros Netos llegaron a S/ 6.8 millones, lo
que representd una reduccion de S/ 0.1 millones YoY debido a mayores
ingresos financieros por S/ 1.0 millédn. Adicionalmente, las Diferencias de
Cambio Neto fueron positivas y llegaron a S/ 1.0 millén, lo que representd un
aumentode S/ 0.7 millones YoY debido al buen balance de la estructura en délares
americanos de los Activos y Pasivos de la Compania.

Utilidad Neta

La Utilidad Neta llegé a S/ 32.8 millones Utilidad Netay Margen
durante el 3T 2018 (-18.4% YoY) (S/ millones) (%)

comparado con el 3T 2017. S 00
L 7.9%

6.2% o )
La Utilidad Neta disminuyé debido 59 ° 25 S50

principalmente a wuna menor Utilidad . 36 33
Operativa que fue compensada
parcialmente por menores Gastos
Financieros Netos y mayores ingresos por U SIS B
inversion en subsidiarias (S/ 1.2 millones, que mmm Utilidad Neta Margen Neto

al 3T 2018 considera una participacion de

100% en Comasa3).

Considerando el9M 2018, la Utilidad Neta llegd a S/ 120.8 millones, que representa
un aumento de S/ 51.4 millones (+74.1%) YoY comparado con el 9M 2017.

Consecuentemente, la Utilidad por Accidon, considerando la Utilidad Neta de los
ultimos doce meses, llegda S/ 0.17el 3T 2018; mayora S/ 0.08 obtenido el 3T 2017.

3 Para Mayor informacién Acerca de Comercial del Acero S.A. por favor ver nota V.



1. Balance General

Activos

Al 30 de septiembre del 2018 el Total de Activos alcanzé S/ 3,451.0 millones,
lo que representdé un incremento de S/ 348.2 millones versus el 31 de
diciembre del 2017 debido a un aumento en Activos Corrientes por S/ 259.9
millones y Activos No Corrientes por S/ 88.2 millones.

Los Activos Corrientes fueron mayores durante el ano debido a un aumento de:

i Cuentas por Cobrarincluyendo relacionadas (+S/ 77.5 millones, 0 25.6% YTD),
principalmente debido a mayores Ventas Netas.

i Otras Cuentas por Cobrar (+S/ 20.7 millones, 0 134.8% YTD), principalmente
debido a mayor saldo de Impuesto sobre el Valor Anadido (Impuesto General
a las Ventas) de S/ 27.3 millones versus S/ 4.0 millones al 31 de diciembre de
2017.

ii Inventarios (+S/ 235.4 millones, 0 33.9% YTD), principalmente debido a una
mayor cobertura de Productos Terminados para cubrir una parada de planta
por mantenimiento en octubre 2018, mayores precios de materias primas e
importaciones de palanquilla que sera consumida en los proximos meses.

iv Activos No Corrientes disponibles para la Venta (+S/ 10.6 millones, o0 14.1%
YTD).

Estos aumentos fueron parcialmente compensados por un menor saldo de Cajay
Efectivo, que tuvo unareducciénde S/ 90.1 millones (-28.3% YTD) como resultado
de la adquisicion de Comasa“.

El periodo promedio de cuentas por cobrar aumentd a 52.8 dias al 30 de
septiembre del 2018 comparado con 46.3 dias al 30 de diciembre del 2017;
mientras que el Periodo Promedio de Inmovilizacidon de Inventarios aumento a
154.5 dias al 30 de septiembre del 2018 comparado con 123.9 dias al 31 de
diciembre del 2017.

El incremento de los Activos No Corrientes se debid principalmente por la
adquisicion de 114.3 millones de acciones comunes de Comasa®>, lo que explica el
aumento en el saldo de Inversiones en Subsidiarias de S/ 84.8 millones (+35.1%

4 Para Mayor informacion Acerca de Comercial del Acero S.A. por favor ver nota V.



YTD). Propiedad, Planta y Equipo aumentd S/ 3.5 millones, pasé de S/ 1,351.9
millones al cierre del 2017 a S/ 1,355.4 millones al cierre de septiembre 2018.

Pasivos

Al cierre de septiembre 2018 el Total de Pasivos ascendieron a S/ 1,511.7
millones, lo que representé un aumento de S/ 261.1 millones debido a un
aumento de Pasivos Corrientes por S/ 328.4 millones, que fueron parcialmente
compensados por menores Pasivos No Corrientes que disminuyeron S/ 67.3
millones.

Pasivos Corrientes fueron mayores debido principalmente a:

i Pasivos Financieros Corrientes (+S/ 228.2 millones o 78.4% YTD),
principalmente para cubrir una parada de planta por mantenimiento en
octubre 2018 y como consecuencia de aumentos en los precios.

i Cuentas por pagar que incluye relacionadas (+S/ 81.0 millones 0 22.2% YTD)

i Otros pasivos corrientes (+S/ 19.2 millones 0 32.2% YTD).

Los dias promedio de pago a proveedores aumentaron a 74.2 dias al cierre de
septiembre 2018 comparado con 65.2 dias al cierre de diciembre del 2017.

La Deuda Total Financiera, que no considera el saldo de Leasing Comercial de S/
6.7 millones, ascendidé a S/ 817.7 millones, lo que representd un aumento de S/
179.5 millones respecto a diciembre 2017.

El saldo de Deuda Financiera Corriente al 30 de septiembre del 2018 fue S/ 515.9
millones, S/ 228.3 millones mayor que el saldo a diciembre 2017, y que considera
financiamiento para Capital de Trabajo por S/ 433.8 millones.

La Deuda Financiera No Corriente ascendi6é a S/ 301.8 millones, S/ 48.8 millones
menor que el saldo a diciembre 2017.

Al cierre de septiembre 2018 el 56% de la Deuda Financiera se encuentra en Soles,

mientras que el saldo restante se encuentra en délares americanos.
Patrimonio

A fines de septiembre 2018, el Patrimonio ascendi6é a S/ 1,939.3 millones, S/
87.0 millones mayor comparado con S/ 1,852.2 millones al cierre de diciembre
2017. Esta variacion se explica por una Utilidad Neta acumulada de S/ 120.8
millones, parcialmente compensada con los dividendos declarados de S/ 33.8
millones.



IV. Estado de Flujos de Efectivo

Flujo de Efectivo de Actividades de Operacion

Al 30 de septiembre del 2018, el Flujo de Efectivo de Actividades de Operacién
fue -S/ 51.1 millones, principalmente debido a mayores inventarios y cuentas

por cobrar.

Flujo de Efectivo de Actividades de Inversion

Al 30 de septiembre del 2018 el Flujo de Efectivo de Actividades de Inversion
fue -S/ 124.7 millones, principalmente debido a la adquisicion de Comasa® por
S/ 84.6 millones, que fue financiada con la caja de reserva de la Compania, y
otras inversiones en activos fijos por S/ 60.8 millones.

Flujo de Efectivo de Actividades de
Financiamiento

Al 30 de septiembre del 2018, el Flujo de Efectivo de Actividades de
Financiamiento fue S/ 85.7 millones, principalmente debido a desembolsos de
financiamiento para capital de trabajo que fue compensado parcialmente por
pagos de interés por S/ 23.7 millones y dividendos por S/ 33.8 millones.

6 para Mayor informacién Acerca de Comercial del Acero S.A. por favor ver nota V.



Eventos Relevantes del 2018

1 En enero del 2018 la Compania aprobd el Proyecto de la Nueva Planta de

Aceria por US$ 180 millones que tendrd una capacidad de mas de 1,250 mil

toneladas. EL Proyecto sera financiado al100% a través de un arrendamiento

financiero. A la fecha el proyecto se encuentra dentro de lo planificado y se

han cerrado contratos con principales proveedores, por lo que esperamos

una exitosa implementacién de la nueva planta de aceria.

2 En septiembre Aceros Arequipa invirtiéd S/ 84.6 millones para obtener el

100% del accionariado de Comercial del Acero S.A.. Comasa, con Ventas

Netas de S/ 424 millones durante el 2017, es un jugador lider en la

comercializacion de productos planos de acero, vigas, y barras lisas y perfiles

en el Peru. La adquisicion fue financiada a través de la caja de reserva de la

Compania.

3 En septiembre la Junta General de Accionistas de la Compania aprobo el

Tercer Programa de Instrumentos Representativos de Deuda hasta por

US$ 300 millones a emitirse tanto en Soles como en Délares Americanos.

Informacion sobre la Conferencia Telefonica

Corporacion Aceros Arequipa S.A. cordialmente lo invita a participar en la
Conferencia Telefdnica de Presentacidon de Resultados del Tercer Trimestre
2018

Fecha: lunes, 29 de octubre de 2018
Hora: 12:30 pm ET / 11:30 am (Lima)

Para participar en la llamada, por favor marcar:
Desde E.E.U.U.: 1-877-830-2576

Internacional (fuera de los E.E.U.U.): 1-785-424-1726
Cddigo de Acceso: AASA

Para acceder a la presentacién en vivo del webcast, por favor visite:
https://webcasts.eqs.com/aceros20181029


https://webcasts.eqs.com/aceros20181029

Acerca de CORPORACION ACEROS AREQUIPA S.A.

Corporacion Aceros Arequipa, fundada en 1964, es la Compania peruana lider en la
producciony comercializacion de acero, con exportaciones a Boliviay otros paises de
la regidon. Sus principales productos son Barras de Construccion y Alambrén ademas
de otros productos para la industria de la construccidon, asi como Perfiles y Barras
Lisas y Productos Planos. La Compania cuenta con un centro productivo en Pisco,
Peru con una capacidad anual promedio de 850 mil toneladas de aceria y 1,250 mil
toneladas de laminacion. Aceros Arequipa emplea a mas de 1,100 personas en sus
operaciones en Peru y subsidiarias. Las acciones comunes y de inversion (sin derecho
a voto) de la compania estan listadas en la Bolsa de Valores de Lima bajo los
nemonicos CORAREC1y CORAREI1, respectivamente.

Disclaimer

Este Reporte de Resultados puede contener declaraciones a futuro sobre las expectativas
actuales de la gerencia respecto al desempeno operativo y financiero futuro, basado en
suposiciones actualmente consideradas validas y adquisiciones recientes, su impacto
financiero y comercial, las creencias de la gerencia y sus objetivos al respecto. Las
declaraciones prospectivas no hacen referencia a hechos histoéricos. Las palabras "anticipa",
"puede", "logra", "planea", "cree", "estima", "espera", "proyecta", "intenta", "probablemente",
"harad", "deberia", "sera", y cualquier expresion similar u otras palabras de significado similar
tienen la intencidn de identificar esas afirmaciones como declaraciones prospectivas. No se
sabe con certeza si ocurriran los eventos previstos, o si ocurren, qué impacto tendran sobre
los resultados de las operaciones y la situaciéon financiera de Aceros Arequipa, ya sea
individualmente o como una Compania consolidada. Aceros Arequipa no asume nhinguna
obligacidon de actualizar las declaraciones prospectivas incluidas en este Reporte de
Resultados para reflejar subsecuentes eventos o circunstancias.



