4T 2021
REPORTE DE

RESULTADOS

Lima, Peru, 27 de enero de 2022. Corporacién Aceros Arequipa S.A. (“La Compahia” o
“Aceros Arequipa”) (BVL: CORAREC1 y CORAREI1) anuncié Llos resultados
consolidados de los estados financieros no auditados correspondientes al cuarto
trimestre (“4T 2021") terminado el 31 de diciembre de 2021. La informacién financiera
se reporta de manera consolidada e individual, estd expresada nominalmente en
Soles (S/) y de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(“NIIF"). Los siguientes estados financieros consolidados deben ser leidos en
conjunto con los Estados Financieros y notas a los Estados Financieros publicados
en la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV).

I Principales indicadores

1 Las Ventas Netas alcanzaron los S/ 1,448.8 millones
(+36.3% YoY) debido a mayores precios comparado con el
4T 2020.

2 La Utilidad bruta alcanzé los S/ 236.9 millones y un
Margen Bruto de 16.4%, por debajo del margen de 22.9%
del 4T 2020, debido a mayores precios de materia prima
(chatarray palanquillaimportada)y a una provisiéon de S/39
millones correspondientes al arranque de la nueva aceria,
parada de planta programada, entre otros.

3 El EBITDA llegd a los S/ 185.9 millones (incremento de
S/1.5 millones YoY); mientras el Margen EBITDA alcanzd
12.8%.

La Utilidad Neta llegd a los S/ 101.9 millones.

5 Los requerimientos de capital de trabajo operativo
llegaron a los S/ 1,818.1 millones, debido principalmente a
mayores inventarios y una reduccion en cuentas por pagar.

6 El CAPEX fue de S/ 151.5 millones, correspondientes
principalmente a la nueva aceria.

7 Al 31 de diciembre de 2021, el ratio Deuda Neta /7 EBITDA
incrementd a 1.65x, comparado con diciembre 2020
(1.26x), debido principalmente a mayores pasivos
financieros de corto plazo.

8 El 27deenero de 2022, el Directorio aprobd la inversion de
un nuevo tren de laminacién por un monto aproximado de
US$ 75 millones.
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Resumen Financiero

(S/ millones) 4T 2020 4T 2021 YoY 2020 2021 YoY
Cifras Financieras
Ventas Netas 1,063.1 1,448.8 36.3% 2,837.6 5,235.5 84.5%
Utilidad Bruta 243.2 236.9 -2.6% 546.3 1,294.9 137.0%
Utilidad Operativa 151.4 161.4 6.6% 285.6 1,023.3 258.3%
EBITDA 184.5 185.9 0.8% 411.0 1,178.3 186.7%
Utilidad Neta 100.2 101.9 1.7% 184.0 712.4 287.2%
Capex’ 107.8 151.5 40.6% 368.1 633.1 72.0%
Margenes Financieros
Margen Bruto 22.9% 16.4% -6.5p.p, 19.3% 25.0% 5.7 p.p,
Margen Operativo 14.2% 11.1% -3.1p.p, 10.1% 19.7% 9.7 p.p,
Margen EBITDA 17.4% 12.8% -4.5p.p, 14.5% 21.6% 7.1p.p,
Margen Neto 9.4% 7.0% -2.4 p.p, 6.5% 13.7% 7.3 p.p,
Utilidad por accién? 0.17 0.66 287.1%
Otras cifras, a Dic. 2020 Dic. 2021 YTD
Deuda Neta? 518.3 1,868.7 260.5%
Deuda Neta3/ EBITDA LTM* 1.26x 1.67x 0.41x
1. 4T 2021 incluye S/30.1 millones de la nueva aceria financiada a través de un leasing financiero. EL ano 2021

incluye la adquisicion de los activos de dos patios de chatarra en EEUU, la adquisiciéon de Comfer S.A.y la nueva
aceria financiada con un leasing financiero.

2. Utilidad por accién (EPS) definido como Utilidad Neta LTM/ Acciones Totales al final del trimestre excluyendo
acciones en tesoreria. Expresado en S/ por acciéon
3. Deuda Financiera Total (incluye leasings con proveedores)

4. LTM: ultimos doce meses, por sus siglas en inglés.



Il Estado de Resultados

Ventas netas

Durante el 4T 2021, las ventas netas
llegaron a los S/ 1,448.8 millones
(+36.3% YoY)

El crecimiento se dio por un incremento
en precios.

Las ventas locales incrementaron en S/
190.6 millones (19.4% YoY) y las
exportaciones en S/ 195.0 millones
(+244.2% YoY).
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Durante el trimestre, las exportacionesrepresentaron el19.0% del total de ventas

netas; un incremento de 11.5 p.p. comparado con 7.5% en el 4T 2020. El

crecimiento de las exportaciones se debid a un mayor volumen vendido en Chiley

Colombia. Sin embargo, Bolivia sigue siendo el principal destino de las

exportaciones.

Considerando las lineas de productos, la
categoria “Barras corrugadas y
Alambrén” incrementé en S/ 271.3
millones (+37.7% YoY). Esta fue seguida
por la categoria “Otros” con un
incremento de S/ 104.7 millones (+43.3%
YoY), asi como un incremento en
“Perfiles” en S/ 9.7 millones (+9.4% YoY).
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Utilidad Bruta

La Utilidad Bruta alcanzoé los S/ 236.9 SR [T £ (AR
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Utilidad Operativa y EBITDA

La Utilidad Operativa alcanzd los S/ 161.4 - .
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comparada con el 4T 2020, la utilidad
operativa estuvo impulsada por Otros tlielelOp, [_JEEmER Margen EBITDA
Ingresos Operativos de S/38 millones del

badwill por la adquisicion de Comfer.

En el 4T 2021, las utilidades antes de intereses, impuestos, depreciacion y
amortizacion (EBITDA) alcanzaron los S/ 185.9 millones, un incremento de S/ 1.5
millones YoY, y un Margen EBITDA de 12.8%; 4.5 p.p. menor al obtenido en el 4T
2020.



Gastos Financieros Netos

Durante el 4T 2021, los Gastos Financieros Netos alcanzaron los S/ 6.6 millones, S/
3.0 millones mas que en el 4T 2020, impulsados por mayores gastos financieros
por S/ 4.2 millones.

Por otro lado, la Diferencia de Cambio Neto fue negativa y representd un mayor
gasto de -S/ 14.6 millones, comparado con 4T 2020.
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S/ 7.7 millones.

La Utilidad por Accidon (EPS, por sus siglas en inglés), que considera la Utilidad Neta
de los ultimos doce meses, alcanzd S/ 0.66 en el 4T 2021, mayor alreportado en el
4T 2020 de S/ 0.17 (+287.1%).



V. Balance General

Activos

Al 31 de diciembre de 2021, los Activos Totales alcanzaron S/ 6,308.8 millones, lo
querepresenté un aumento de S/ 1,748.6 millones comparado con el 31diciembre
de 2020. Este aumento fue impulsado principalmente por los Activos Corrientes,
que incrementaron en S/ 1,242.0 millones, y Activos No Corrientes que
aumentaron S/506.6 millones.

Los Activos Corrientes se incrementaron al 31 de diciembre de 2021, debido a un
mayor saldo de:

i Inventarios (+S/ 1,119.7 millones, +128.6), impulsado la recuperacion de bajos
niveles de inventario seguidos por mayor volumen de venta, por mayores
precios locales e internacionales de producto terminado, materias primas e
inventario en transito.

i Cuentas por cobrar (+S/ 130.8 millones, +25.9%) por mayores precios.

i Otras cuentas por cobrar (+ S/ 47.5 millones, +314.3%) se explican
principalmente por un mayor crédito de IGV.

El periodo promedio de cobranzas al 31 de diciembre de 2021 se redujo a 44.1 dias,
desde 64.1dias al 31de diciembre de 2020. El periodo promedio de inmovilizacion
de inventarios se incrementod a 184.1 dias al 31 de diciembre de 2021, comparado
con 136.8 dias al 31 de diciembre de 2020.

Elaumento de los Activos No Corrientes se debid principalmente al CAPEX, el cual
se explica por la adquisicion de dos patios de chatarra en EEUU, asi como
inversiones en la nueva planta de aceria, que se espera que entre a operar
exclusivamente el primer trimestre del 2022. Consecuentemente, Propiedad,
Planta y Equipo aumentd S/ 462.7 millones (+21.4%).



Pasivos

Al cierre de 2021, el total de Pasicos alcanz6 S/ 3,675.4 millones, unincremento de
S/ 1,362.0 millones (58.9%) debido a un incremento de Pasivos Corrientes por S/
962.9 millones, asi como un incremento de Pasivos No Corrientes por S/ 399.1
millones.

Los Pasivos Corrientes se incrementaron debido principalmente a un mayor saldo
de préstamos de capital de trabajo para la compra de inventarios.

A diciembre de 2021, la Deuda Financiera Total (que incluye leasings con
proveedores), alcanzé S/ 2,491.0 millones, monto mayor a la cifra del cierre de
2020.

La Deuda Financiera Corriente al 31 de diciembre de 2021 fue S/ 1,389.7 millones,
de la cual S/ 1,306.5 millones representan financiamientos de corto plazo. La
Deuda Financiera Corriente fue mayor a la reportada a diciembre de 2020.

La Deuda Financiera No Corriente alcanzé los S/ 1,101.3 millones, S/ 199.6 millones
superior a lo obtenido a diciembre 2020, explicado por el leasing de la nueva aceria.

A diciembre de 2021, el 43% de la Deuda Total se encuentra en denominada en
Soles, mientras que el 54% se encuentra en Délares Americanos, y el remanente
3% en Bolivianos.

El ratio Deuda Neta /7 EBITDA fue 1.65x a diciembre 2021, un incremento de 0.39x
comparado con diciembre 2020, debido a unincremento en la deuda financiera de
corto plazo.

Patrimonio

Al cierre de diciembre de 2021 el Patrimonio fue S/ 2,633.3 millones, un
incremento de S/ 386.6 millones comparados con las cifras a diciembre 2020.



V. Estado de Flujos de Efectivo

Flujo de Efectivo de Actividades de Operacion

Al 31 de diciembre de 2021, el Flujo de Efectivo de Actividades de Operacidon fue -
S/ 483 millones, debido principalmente a los incrementos de inventario y a las
menores cuentas por pagar, las cuales fueron afectadas parcialmente por el
acuerdo con nuestro proveedor de gas.

Flujo de Efectivo de Actividades de Inversion

A diciembre de 2021, el Flujo de Efectivo de Actividades de Inversidon fue -S/ 475
millones, que incluye S/486 millones de la adquisicion de dos patios de chatarra
en EEUU, las inversiones asociadas a la adquisicion de Comfer S.A., inversiones en
Propiedad, Planta y Equipo y en Intangibles. Esto fue parcialmente compensado
por S/ 45.3 millones de Caja proveniente de Comfer luego de la adquisicidon, S/ 9.6
millones en intereses recibidos y S/ 1.7 millones en dividendos recibidos.

Estas cifras no incluyen S/ 146.8 millones relacionadas al Proyecto de la nueva
aceria que se encuentra financiada a través de un leasing financiero.

Flujo de Efectivo de Actividades de Financiamiento

Al 31 de diciembre de 2021, el Flujo de Efectivo de Actividades de Financiamiento
fue S/ 856.7 millones, que incluyen financiamientos netos de amortizaciones por
S/ 1,107.2 millones, pagos de intereses por S/ 27.1 millones, financiamiento de
S/106.8 millones de nuestro proveedor de gas y S/330.2 millones en dividendos.

Estas cifras no incluyen el financiamiento con leasing de la nueva aceria.



VI.

Eventos relevantes

1. Durante el cuarto trimestre, la Compania invirtié S/ 74 millones como
parte de la construccién de la nueva planta de aceria, S/ 30 millones
fueron financiados a través de un arrendamiento financiero y el
remanente fue financiado con caja. Esta inversion tendra una capacidad
que superara los 1.25 millones de toneladas de acero liquido. La inversidon
total actual asciende a US$ 225 millones y se cuenta con un CAPEX
complementario por US$ 23 millones. Se espera operar exclusivamente
durante el 1T 2022.

2. En noviembre, Aceros Arequipa fue incluido, por 2do ano consecutivo,
como parte del Dow Jones Sustainability Index (DJSI) de la regidon MILA
(Mercado Integrado Latinoamericano).

3. También en noviembre, la Compania fue incluida como componente del
S&P / BVL Peru General ESG Index. Este indice refleja el desempeno de
companias peruanas que cumplen con estandares necesarios de medio
ambiente, social y gobierno corporativo.

4. En diciembre 2021, la Compania recibid el certificado Great Place to
Work® por el periodo diciembre 2021 - diciembre 2022. Este certificado
es un reconocimiento del esfuerzo por parte de la Compania de ofrecer
una experiencia de trabajo de estandar internacional a todos sus
colaboradores.

5. EL27 de enero de 2022, el Directorio aprobd lainversion de un nuevo tren
de laminacidon, que sera construido en nuestra planta de Pisco, por un
monto de US$ 75 millones. Se espera que este inicie operaciones en el
2024.

Informacion sobre la Conferencia Telefdnica

Corporacion Aceros Arequipa S.A. cordialmente lo invita a participar en la
Conferencia Telefdnica de Presentacidon de Resultados del Cuarto Trimestre
2021

Fecha: Lunes, 31de enero de 2022
Hora: 12:00 pm ET /7 12:00 pm (Lima)

Para acceder a la presentacién en vivo via Zoom, por favor visite el siguiente
URL:
https://tinyurl.com/2p8ft9mb



https://tinyurl.com/2p8ft9mb

Acerca de CORPORACION ACEROS AREQUIPA S.A.

Corporacion Aceros Arequipa, fundada en 1964, es la Compania peruana lider en la
produccién y comercializacion de acero, con exportaciones a Bolivia y otros paises de la
regioén. Sus principales productos son Barras de Construccion y Alambrén ademas de otros
productos para la industria de la construcciodn, asi como Perfiles y Barras Lisas y Productos
Planos. La Compania cuenta conun centro productivo en Pisco, Peru con una capacidad anual
promedio de 850 mil toneladas de aceria con la aceria actual (que entrara en stand by), 1,250
mil toneladas con la nueva aceria, y 1,250 mil toneladas de laminacién. Aceros Arequipa
emplea a mas de 1,100 personas en sus operaciones en Peru y subsidiarias. Las acciones
comunes y de inversion (sin derecho a voto) de la compania estan listadas en la Bolsa de
Valores de Lima bajo los nemdnicos CORAREC1y CORAREI1, respectivamente. Actualmente
Aceros Arequipa cuenta con la siguiente participacién accionaria en las siguientes empresas:

e Comfer S.A. (en liquidacion) 100.00%
e Comercialdel Acero (en liquidacion): 99.99%
e Aceros America (Bolivia): 99.99%
e Aceros America (Chile) 100.00%
e Aceros America (Colombia) 100.00%
e Aceros America Corporation 100.00%
e Transportes Barcino: 99.92%
e Aceros Arequipa lquitos: 99.90%
e Acero Instalado: 99.90%
e Tecnologiay Soluciones Constructivas: 99.99%

e Inmobiliaria Comercial del Acero Cajamarquilla: 33.65%

e |Inmobiliaria Comercial del Acero Argentina: 33.65%
e Celepsa: 10.00%
Disclaimer

Este Reporte de Resultados puede contener declaraciones a futuro sobre las expectativas actuales de
la gerenciarespecto al desempeno operativo y financiero futuro, basado en suposiciones actualmente
consideradas validas y adquisiciones recientes, su impacto financiero y comercial, las creencias de la
gerencia y sus objetivos al respecto. Las declaraciones prospectivas no hacen referencia a hechos
histdricos. Las palabras "anticipa", "puede", "logra", "planea", "cree", "estima", "espera", "proyecta",
"intenta", "probablemente", "hard", "deberia", "sera", y cualquier expresién similar u otras palabras de
significado similar tienen la intenciéon de identificar esas afirmaciones como declaraciones
prospectivas. No se sabe con certeza si ocurrirdn los eventos previstos, o si ocurren, qué impacto
tendran sobre los resultados de las operaciones y la situaciéon financiera de Aceros Arequipa, ya sea
individualmente o como una Compania consolidada. Aceros Arequipa no asume ninguna obligacion de
actualizar las declaraciones prospectivas incluidas en este Reporte de Resultados para reflejar

subsecuentes eventos o circunstancias.
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