3T 2022
REPORTE DE

RESULTADOS

Lima, Peru, 26 de octubre de 2022. Corporacion Aceros Arequipa S.A. (“La Compafiia”
o “Aceros Arequipa”) (BVL: CORAREC1 y CORAREIM) anuncié los resultados
consolidados de los estados financieros no auditados correspondientes al tercer
trimestre (“3T 2022") terminado el 30 de septiembre de 2022. La informacién
financiera se reporta de manera consolidada e individual, estd expresada
nominalmente en Soles (S/) y de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (“NIIF"). Los siguientes estados financieros consolidados
deben ser leidos en conjunto con los Estados Financieros y notas a los Estados
Financieros publicados en la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV).

I Highlights

1. Losingresos alcanzaron los S/ 1,328.3 millones (-5.6% YoY)
debido a menores ventas en “Otros mercados”, en
comparacion con el 3T 2021.

2. La Utilidad Bruta alcanzé S/ 186.6 millones y el Margen
Bruto fue de 14.0%, por debajo de un margen de 26.1%
durante el 3T 2021, principalmente, debido a mayores
costos de materia prima y productos comercializados.

3. ELl EBITDA fue de S/ 158.6 millones, (una reduccion de S/
211.3 millones YoY) y el Margen EBITDA llegé a 11.9%. En el
3T 2021 EBITDA fue alto comparado con promedios
historicos debido a la tendencia creciente de precios, el
efecto positivo de la resolucién de la negociacién con el
proveedor de gas e ingresos por sub-productos.

4. La Utilidad Neta alcanzé los S/ 44.6 millones. Esta estuvo
afectada por menor utilidad operativa, mayores gastos
financieros y el efecto negativo de diferencia en cambio.

5. Elrequerimiento de Capital de Trabajo Operativo alcanzé
los S/ 2,364.5 millones, principalmente debido a mayores
inventarios, mayores cuentas por cobrar, menores cuentas
por pagar y mayor crédito fiscal, entre otros.

6. EL CAPEX fue de S/ 132.6 millones, principalmente
relacionado al nuevo centro de distribucién y steel center
en Luriny el tren de laminacion N°3.

7. A30deseptiembre de 2022, el ratio Deuda Neta / EBITDA
incrementd a 3.35x, superior al obtenido en diciembre de
2021 (1.65x), principalmente debido a mayores pasivos
financieros de corto plazo y un menor EBITDA.

8. ELl 25 de octubre, el Directorio aprobd dividendos en
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Resumen Financiero

YTD

(S/ millones) 3T 2021 3T 2022 YoY 0021 YTD 2022 YTD
Cifras Financieras
Ventas Netas 1,407.0 1,328.3 -5.6% 3,737.5 4,014.0 7.4%
Utilidad Bruta 367.6 186.6 -49.2% 1,058.0 640.0 -0.4 p.p,
Utilidad Operativa 356.3 125.7 -64.7% 861.8 4404 -48.9%
EBITDA 369.9 158.6 -57.1% 932.2 563.5 -39.5%
Utilidad Neta 2451 44.6 -81.8% 610.4 231.2 -62.1%
Capex’! 248.0 132.6 -46.5% 481.6 356.4 -26.0%
Margenes Financieros
Margen Bruto 26.1% 14.0% -12.1p.p, 28.3% 15.9% -12.4p.p,
Margen Operativo 25.3% 9.5% -15.9p.p, 231% 11.0% -12.1p.p,
Margen EBITDA 26.3% 1M1.9% -14.3p.p, 24.9% 14.0% -10.9 p.p,
Margen Neto 17.4% 3.4% -14.1p.p, 16.3% 5.8% -10.6 p.p,
Utilidad por accion? 0.66 0.66 0.2%
Otras cifras, a Dic, 2021 Sep, 2022 YTD
Deuda Neta3 1,846.5 il =L
Deuda Neta3 /7 EBITDA U12M# 1.65 385 1.70x

-

YTD 3T 2022 incluye S/31.5 millones de la nueva aceria financiada a través de un arrendamiento financiero.
Utilidad por accion (EPS) definido como Utilidad Neta U12M / Acciones Totales al final del trimestre excluyendo
acciones en tesoreria. Expresado en S/ por accion

Deuda Financiera Total (incluye leasings con proveedores)

U12M: ultimos doce meses



Il Estado de Resultados

Ventas
Durante el 3T 2022, las Ventas

alcanzaron los S/ 1,328.3 millones (-
5.6% YoY)

Ventas
(S/ millones)

. . . . 1,407 1,449
Los ingresos disminuyeron debido a 1316 1370 1328

281 275 179 187 213

menores ventas en:
e Otros Mercados: principalmente 1126 1174 1137 1183 115
Colombiay Canada

e Peru: Otros y Perfiles parcialmente 3721 4121 1722 2722 3722
mitigado por mayores ventas de T YV T
barras corrugadas.

Basado en el destino de las Ventas, los ingresos locales decrecieron en S/ 11.2
millones (-1.0%) interanual, y los Otros Mercados disminuyeron en S/ 67.5
millones (-24.1%) interanual.

Durante el trimestre, las ventas a Otros Mercados representaron el 16.0% de los

ingresos totales; menor que el 19.9% del
Ventas

3T 2021. Lareduccién en Otros Mercados .
(S/ millones)

se debid principalmente a menores

ventas en Colombia y otros destinos 1
fuera del”core” de ventas. Bolivia se
mantuvo como el principal mercado de
exportacion para la Compania durante el

trimestre.

3721 Barras Perfiles Otros 3722
corrugadas

Considerando las lineas de productos, la y alambrén

categoria "Otros", decrecid S/ 72.7 = Aumento - = Disminucion
millones (-22.1%) interanual y la categoria "Perfiles" disminuyd S/ 17.2 millones (-
13.1%) interanual. La categoria “Barras Corrugadas y Alambron” aumentd S/ 11.2

millones (+1.2%) interanual.



Utilidad Bruta

La Utilidad Bruta alcanzé los S/ 186.6 Utilidad Bruta y Margen
millones durante el 3T 2022, inferior a (S/ millones) (%)
la del 3T 2021, con un margen del 14.0%.
La menor Utilidad Bruta se debid, 368
principalmente, a mayores costos de >0 255
; : 198 187
materia prima y productos
comercializados.
Adicionalmente, la tendencia positiva 3721 4T21 1722 2722 3722
mmmm Utilidad Bruta Margen Bruto

en los precios del acero durante el
periodo en comparacion del 2021 tuvo un efecto positivo en los margenes.

Utilidad Operativa & EBITDA

La Utilidad Operativa alcanzé los S/

. Utilidad Operativa & EBITDA
125.7 millones durante 3T 2022,

(S/ millones) (%)
S/230.6 millones menor a los S/ 356.3
millones del 3T 2021. ElL margen
operativo llegdé a 9.5%, 15.9 p.p. menor 35870
. 25
versus el obtenido el 3T 2021. Durante el 167186 180 187 1959

3T 2021, la utilidad operativa fue
positivamente impactada porelcierrede

3T21 4721 1T22 2T22 3T22
negociacion de la controversia con el wm EEIT  mamm EBITDA MarcenlEEMDA

proveedor de gas y el ingreso generado
por la venta de sub-productos.

La disminucion de la Utilidad Operativa fue parcialmente compensada por
menores gastos de venta, generales y administrativos. Esta disminucidn se debe
a menores gastos de personal (gastos variables) y menor provision para cobranzas
dudosas.

En 3T 2022, el EBITDA alcanzé los S/ 158.6 millones, una disminucién de S/ 211.3
millones interanual, y representd un Margen EBITDA de 11.9%; menor al 3T 2021.

Gastos Financieros Netos

Durante 3T 2022, los Gastos Financieros Netos alcanzaron los S/ 36.3 millones,
S/31.7 millones mayor a los del 3T 2021, explicado principalmente por mayores



gastos financieros de S/34.3 millones debido a los intereses por el arrendamiento
financiero de la nueva aceria, mayores necesidades de financiamiento de capital
de trabajo y mayores tasas de interés.

Adicionalmente, durante el 3T 2022, la Diferencia Neta de Tipo de Cambio fue
negativa y totalizé -S/ 31.1 millones en comparacién con un positivo de S/ 11.1
millones en el 3T 2021.

Utilidad Neta

L ili N : / 44. -
a. Utilidad Neta llegé a los S 6 Utilidad Neta & Margen
millones durante 3T 2022, S/ 200.6 (S/ millén) (%)

millones menor interanual. El Margen
Neto fue de 3.4%.

245

Durante el 3T 2022, la Utilidad Neta fue

. . 102 96 20
inferior a la del 3T 2021 como resultado de 45
una menor Utilidad Operativa, mayores

Gastos Financieros Netos y mayores sretoatet At 2tee 3T
diferencias negativas en el tipo de cambio. mmmm Utilidad Neta Margen Neto %

La Utilidad por Accion (UPA), basadas en la utilidad neta de los ultimos doce meses
(U12M), alcanzaron los S/ 0.31en 3T 2022, menor versus a los S/ 0.66 del 3T 2021.



V. Balance General

Activos

Al 30 de septiembre de 2022, los Activos Totales alcanzaron los S/ 6,970.1
millones, lo que representa un incremento de S/ 657.7 millones frente al 31 de
diciembre de 2021. El incremento se debe a los Activos Corrientes, que
aumentaron en S/ 451.5 millones, y a los Activos No Corrientes, que
aumentaron en S/ 206.2 millones.

Elincremento de Activos Corrientes al 30 de septiembre de 2022 se debe a:

i Inventarios (+S/ 306.8 millones, 0 +15.4%)

i Cuentas por Cobrar (+S/ 12.8 millones, 0 +2.0%).

i Otras Cuentas por Cobrar (+ S/ 32.1 millones, o +61.0%), explicado,
principalmente, por un incremento en crédito fiscal de IGV y pagos
municipales.

iv Crédito de impuesto a larenta (+S/ 61.4 millones)

El periodo promedio de cobranzas fue de 42.7 dias al 30 de septiembre 2022,
inferior a los 44.1 dias al 31 de diciembre 2021. El periodo promedio de
inmovilizacion de inventarios se redujo a 180.3 dias comparados con los 184.1 dias
al 31 de diciembre de 2021.

Elincremento de los Activos No Corrientes se debid principalmente a CAPEX.



Pasivos

Al30 de septiembre 2022, los pasivos totales alcanzaron los S/ 4,217.3 millones,
un incremento de S/ 538.3 millones o +14.6% respecto al cierre del ano 2021.
Este incremento es explicado por mayores Pasivos Corrientes (+S/ 641.6
millones), parcialmente compensado por una disminucidon en Pasivos No
Corrientes (-S/ 103.3 millones).

El Pasivo Corriente aumento principalmente debido aincremento de necesidades
de financiamiento de capital de trabajo.

A septiembre de 2022, la Deuda Financiera Total (incluyendo arrendamientos
financieros con proveedores) alcanzé S/ 3,181.9 millones, superior a la cifra a
diciembre de 2021.

La Deuda Financiera Corriente al 30 de septiembre de 2022, fue de S/ 2,150.4
millones, de la cual S/ 1,995.2 millones representaron financiamiento de corto
plazo. La deuda financiera corriente total fue S/ 760.7 millones superior a la cifra
reportada al 31 de diciembre de 2021.

La Deuda Financiera No Corriente fue de S/ 1,031.6 millones, S/ 69.7 millones
inferior a la cifrareportada en diciembre de 2021.

A septiembre de 2022, el 55% de la Deuda Total estaba denominada en Soles,
mientras que el 39% estaba denominada en Ddlares estadounidenses, el 5% en
Bolivianos y 1% en Pesos colombianos.

La relacion deuda neta/EBITDA fue de 3.35x a septiembre de 2022, un aumento de
1.70x en comparacion con diciembre de 2021 debido principalmente a un aumento
de la deuda financiera a corto plazo para cumplir con los requisitos de capital de
trabajo y un menor EBITDA.

Patrimonio

Al cierre de septiembre 2022, el Patrimonio alcanzé los S/ 2,752.7 millones, un
incremento de S/ 119.4 millones comparado con la cifra del cierre de 2021,
explicado por los resultados acumulados neto de los dividendos entregados en
efectivo.



V. Flujo de Caja

Flujo de Efectivo de Actividades de Operacion

Al 30 de septiembre de 2022, el Flujo de Caja de Operaciones fue negativo (-S/
115.8 millones), explicado principalmente mayores niveles de inventario, pagos a
proveedores, aumento en las cuentas por cobrar, mayor crédito fiscal, entre otros.

Flujo de Efectivo de Actividades de Inversion

Al 30 de septiembre de 2022, el Flujo de Caja de Inversion fue negativo (-S/
290.8 millones). Las inversiones incluyen el nuevo tren laminador (S/37 millones),
la nueva aceria, el centro de distribucién en Lurin, entre otras inversiones. Estas
salidas de efectivo fueron parcialmente compensadas por S/ 22.3 millones en
dividendos recibidos y S/ 11.7 millones en intereses recibidos.

Estas cifras no consideran un monto S/ 31.5 millones relacionado con la nueva
aceria, la cual se financia a través de un contrato de arrendamiento financiero.

Flujo de Efectivo de Actividades de
Financiamiento

Al 30 de septiembre de 2022, el Flujo de Caja de Financiamiento ascendi6é a S/
434.7 millones, que incluyo financiamiento neto de S/ 658.9 millones, pagos de
intereses de S/ 97.3 millones y S/ 126.8 millones en dividendos repartidos.

Estas cifras no consideran el arrendamiento financiero de la nueva aceria en Pisco.



VI.

Eventos Relevantes

1.

El 25 de octubre de 2022, el Directorio aprobd un pago de dividendos en
efectivo de aproximadamente US$ 9.5 millones, en linea con la politica de
dividendos de la Compania.

. El Directorio aprobd US$ 163 millones de financiamiento a ser destinado

para la construccion del nuevo centro de distribucidon en Lurin, tren de
laminacidn N°3; desgasificador de vacio; maquinaria de limpieza de
chatarra y mejoras en la planta de produccion de clavos y alambres.
Después de revisar propuestas de instituciones financieras, se optd por
un financiamiento de 9 anos separado en dos tramos: Tramo | de S/ 343
millones y Tramo Il de US$ 75 millones.

Aceros Arequipa escald 37 posiciones y se encuentra como las top 100
empresas en Peru con la mejor reputacion corporativa; basado en un
ranking elaborado por Merco Peru.



Informacioén sobre la Conferencia Telefdnica

Corporacion Aceros Arequipa S.A. cordialmente lo invita a participar en la

Conferencia Telefdonica de Presentaciéon de Resultados del Tercer Trimestre
2022.

Fecha: jueves, 27 de octubre de 2022
Hora: 1:00 pm ET /7 12:00 pm (Lima)

Para acceder a la presentacion en vivo via Zoom, por favor visite el siguiente
URL:

https://tinyurl.com/4dmc39zb



https://tinyurl.com/4dmc39zb

Acerca de CORPORACION ACEROS AREQUIPA S.A.

Corporacion Aceros Arequipa, fundada en 1964, es la Compania peruana lider en la
produccién y comercializacion de acero, con exportaciones a Bolivia y otros paises de la
regioén. Sus principales productos son Barras de Construccién y Alambrén ademas de otros
productos para la industria de la construccidén, asi como Perfiles y Barras Lisas y Productos
Planos. La Compania cuenta con un centro productivo en Pisco, Peru con una capacidad de
aceria anual promedio de 1,250 mil toneladas con la nueva aceria (mientras que la antigua
aceria, cuya capacidad asciende a 850 mil toneladas, se quedara en stand-by) y 1,250 mil
toneladas de laminacidn. Aceros Arequipa emplea a mas de 1,100 personas en sus
operaciones en Peru y subsidiarias. Las acciones comunes y de inversion (sin derecho a voto)
de la compania estan listadas en la Bolsa de Valores de Lima bajo los nemdnicos CORAREC1y
CORAREI, respectivamente. Actualmente Aceros Arequipa cuenta con la siguiente
participacién accionaria en las siguientes empresas:

e Aceros America (Bolivia): 99.99%
e Aceros America (Colombia) 100.00%
e Aceros America Corporation 100.00%
e Aceros America (Chile) 100.00%
e Aceros America (Ecuador) 100.00%
e Transportes Barcino: 99.92%
e Aceros Arequipa lquitos: 99.90%
e Acero Instalado: 99.90%
e Tecnologiay Soluciones Constructivas: 99.99%
e Comfer S.A. (en liquidacion): 100.00%
e Comercial del Acero (en liquidacidn): 99.99%

e Inmobiliaria Comercial del Acero Cajamarquilla: 33.65%

e Inmobiliaria Comercial del Acero Argentina: 33.65%
o Celepsa: 10.00%
Disclaimer

Este Reporte de Resultados puede contener declaraciones a futuro sobre las expectativas actuales de la gerencia
respecto al desempeno operativo y financiero futuro, basado en suposiciones actualmente consideradas validas
y adquisiciones recientes, su impacto financiero y comercial, las creencias de la gerencia y sus objetivos al
respecto. Las declaraciones prospectivas no hacen referencia a hechos histéricos. Las palabras "anticipa", "puede",
"logra", "planea", "cree", "estima", "espera", "proyecta", "intenta", "probablemente", "hard", "deberia", "serd", y
cualquier expresién similar u otras palabras de significado similar tienen la intencién de identificar esas
afirmaciones como declaraciones prospectivas. No se sabe con certeza si ocurriran los eventos previstos, o si
ocurren, qué impacto tendran sobre los resultados de las operaciones y la situacion financiera de Aceros Arequipa,
ya sea individualmente o como una Compafia consolidada. Aceros Arequipa no asume ninguna obligacion de
actualizar las declaraciones prospectivas incluidas en este Reporte de Resultados para reflejar subsecuentes
eventos o circunstancias.
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