1T 2022
REPORTE DE

RESULTADOS

Lima, Peru, 27 de abril de 2021. Corporacién Aceros Arequipa S.A. (“La Compania” o
“Aceros Arequipa”) (BVL: CORAREC1 y CORAREI1) anuncié Llos resultados
consolidados de los estados financieros no auditados correspondientes al primer
trimestre (“1T 2022") terminado el 31 de marzo de 2022. La informacioén financiera se
reporta de manera consolidada e individual, esta expresada nominalmente en Soles
(S/) y de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF").
Los siguientes estados financieros consolidados deben ser leidos en conjunto con los
Estados Financieros y notas a los Estados Financieros publicados en la
Superintendencia del Mercado de Valores (SMV).

I Principales indicadores

1 Las Ventas Netas alcanzaron los S/ 1,315.8 millones (+16.7%
YoY), debido a unincremento en los precios comparado con el
1T 2021.

2 Las Utilidad Bruta totalizé S/ 197.9 millones y el Margen Bruto
fue 15.0%, menor al 31.9% de 1T 2021 debido al efecto que tuvo
la caida en el tipo de cambio en los precios cuando se
contabilizan en Soles, mayores costos de materia prima y
productos comercializados, mayor depreciacidén y a costos de
parada de planta (que incluyen costos de arranque de la nueva
aceria y requerimientos municipales).

3  ELEBITDA fue S/ 179.7 millones (-S/ 117.5 YoY); mientras que el
Margen EBITDA alcanzé 13.7%.

La Utilidad Neta alcanzé los S/ 96.2 millones

5 Losrequerimientos de capital de trabajo operativo alcanzaron
los S/1,963.3 millones, debido a mayores inventarios, mayores
cuentas por cobrar, al pago de participacion de utilidades y
mayor crédito de IGV.

6 ELCAPEX fue S/ 129.0 millones, destinados principalmente al
nuevo tren de laminacién y la nueva aceria.

7 Al 31 de marzo de 2022, el ratio Deuda Neta / EBITDA
incrementé a 2.02x, comparado con diciembre de 2021,
debido a mayores pasivos financieros de corto plazo y menor
EBITDA.

8 EL 27 de enero de 2022, el Directorio aprobd una inversion
aproximada de US$ 75 millones para el nuevo tren de
laminacioén, el cual tendra una capacidad de 300 mil toneladas
alano.

9 En marzo 2022, la Junta General de Accionistas aprobd un
dividendo en efectivo por US$ 24.4 millones, el cual fue
pagado el 22 de abril de 2022.
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Resumen Financiero

(S/ millones) 1T 2021 1T 2022 YoY
Cifras Financieras
Ventas Netas 1,127 1 1,315.8 +16.7%
Utilidad Bruta 359.5 197.9 -45.0%
Utilidad Operativa 269.9 133.5 -50.5%
EBITDA 297.2 179.7 -39.5%
Utilidad Neta 195.3 96.2 -50.7%
Capex’ 150.0 129.0 -13.9%
Margenes Financieros
Margen Bruto 31.9% 15.0% -16.9 p.p.
Margen Operativo 23.9% 10.1% -13.8 p.p.
Margen EBITDA 26.4% 13.7% -12.7p.p.
Margen Neto 17.3% 7.3% -10.0 p.p.
Utilidad por accién? 0.32 0.57 +80.4%
Otras cifras, a Dic, 2021 Mar, 2022 YTD
Deuda Neta3 1,846.5 2,023.2 +9.6%
Deuda Neta3 / EBITDA u12M*  1.65x 2.02x +0.37x

-

Incluye S/31.8 millones relacionado a la nueva planta de aceria (financiada a través de un leasing financiero).

2. Utilidad por accién (UPA) definido como Utilidad Neta U12M / Acciones Totales al final del trimestre
excluyendo acciones en tesoreria. Expresado en S/ por accion
3. Deuda Financiera Total (incluye leasings con proveedores)

4, U12M: ultimos doce meses



Il Estado de Resultados

VVentas Netas

Durante el 1T 2022, las Ventas Netas
alcanzaron S/ 1,315.8 millones (+16.7%
YoY).

Ventas Netas
(S/ millones)

. 1,407 1,449 1316
Las Ventas Netas se incrementaron 1127 1,203 ’

281 275

280

debido a mayores precios promedio de
venta.

En consecuencia, las ventas locales se
incrementaron en S/ 23.0 millones (2.3%) 121 212t 312 4T 122
YoY, y las exportaciones se LIEECE |2 plolatEieiacs

incrementaron en S/ 165.7 millones (+144.6%) YoY.

Durante el trimestre, las exportaciones representaron el 21.3% de las Ventas
Netas, un aumento de 11.1 p.p. alcompararse con el 10.2% que representaron el 1T
2021. El incremento de las exportaciones se debid principalmente a un
incremento en los volumenes vendidos a Colombia y Bolivia. Este ultimo se
mantuvo como el principal destino de las exportaciones durante el trimestre.

Considerando las lineas de productos, la
Ventas Netas YoY

categoria “Barras Corrugadas \Y ,
) (S/ millones)

Alambrén” se incrementdé en S/ 91.5

millones (+11.8% YoY). Esta fue seguida 92 50 47

|

por la categoria “Perfiles”, con un

incremento de S/ 50.0 millones (+90.5%

YoY), y por el incremento de la categoria

1721 Barras Perfiles Otros 1722

“Otros” que incrementd en S/ 47.2
millones (+15.9% YoY).

Corrugadas
y alambron

® Incremento Reduccion



Utilidad Bruta Utilidad Bruta y Margen

(S/ millones) (%)
La Utilidad Bruta alcanzé S/ 197.9

millones durante el 1T 2022, menor al

obtenido en 1T 2021, y un margen bruto
- 360 331 368
de 15.0%. La menor utilidad y margen

bruto se debe a: el efecto que tuvo la

caida del tipo de cambio en los precios

considerando que la mayoria de las 1T21 2T21 3721 4721 1T22
operaciones de venta son en US$ y luego L Wlllickeiel =bice) MergEin BrUEe
expresadas en Soles, a mayores costos de materia prima y productos
comercializados, mayor depreciacion,y a costos de parada de planta (que incluyen
costos de arranque de la nueva aceriay requerimientos municipales).

Utilidad Operativa y EBITDA

L ili i 5 S/ 133. _— .
a Utilidad Operativa alcanzé S/ 133.5 Utilidad Operativa y EBITDA
millones durante el 1T 2022, una (S/ millones) (%)

disminucionde S/ 136.4 comparado con 600

los S/ 269.9 millones del 1T 2021. El
400 35670

Margen Operativo llegd a 10.1%, 13.8 p.p 27797 »3265

menor en comparacion al 1T 2021. 200 3300

La caida de la utilidad operativa fue

compensada parcialmente por un 21 2121 31214121 AT22
. . mmm Utilidad Operativa mmmmEBITDA
aumento en otros Iingresos operativos Margen EBITDA

por S/ 20.1millones (debido a un acuerdo
al que se llegd con un proveedor e ingresos de subproductos del tren de
laminacion).

En consecuencia, durante el 1T 2022, las utilidades antes de intereses, impuestos,
depreciacion y amortizacion (EBITDA) alcanzaron los S/ 179.7 millones, una
disminucion de S/ 117.5 YoY, y un margen EBITDA de 13.7% (vs. 26.4% de 1T 2021).



Gastos Financieros Netos

Durante el 1T 2022, los Gastos Financieros Netos fueron S/ 9.4 millones, S/ 6.6
millones por encima de lo reportado en el 1T 2021, impulsados por mayores
Gastos Financieros por S/ 8.4 millones (debido al incremento del financiamiento
para capital de trabajo y mayores tasas de interés).

Por otro lado, la Diferencia de Cambio Neto fue positiva por S/ 30.6 millones, lo
que representd unincremento de S/ 28.2 millones YoY.

Utilidad Neta

La Utilidad Neta fue S/ 96.2 millones Utilidad Netay Margen
durante el 1Q 2022, S/ 99.1 millones menor (S/ milliones) (%)

YoY. ElL Margen Neto alcanzé 7.3%.

Esta disminucidon es el resultado de una os S

menor Utilidad Bruta, menores ingresos de 170 on
96

subsidiarias & afiliadas (pérdida contable por
la venta de un inmueble) y mayores gastos

financieros netos. Todo esto parcialmente 21 212l 32 4Tl 122

compensado por una mayor ganancia por CilelelNEE MEITZE NCED

tipo de cambio y menor impuesto a la renta.

La Utilidad por Accion (UPA), que considera la utilidad neta de los ultimos doce
meses (U12M), fue S/ 0.57 en el 1T 2022, mayor que elratiode S/ 0.32 reportado en
el 1T 2021 (+80.4%).



V. Balance General

Activos

Al 31 de marzo de 2022, los Activos Totales alcanzaron S/ 6,527.6 millones, lo
que representd un aumento de S/ 215.2 millones versus el 31 de diciembre de
2021. El incremento en Activos fue impulsado por los Activos Corrientes, que
se incrementaron en S/ 173.8 millones y los Activos No Corrientes que se

incrementaron en S/ 41.3 millones.

Los Activos Corrientes seincrementaron al 31de marzo de 2021, debido a un mayor
saldo de:

i Inventarios (+S/ 56.7 millones, 0 +2.8% YTD).

i Cuentas por cobrar (+S/ 31.9 millones, o0 +5.3%) debido a mayores precios.

i Otras cuentas por cobrar (+ S/ 32.0 millones, o +5.3% YTD) debido
principalmente a créditos de IGV.

El periodo promedio de cobranzas al 31 de marzo de 2022 alcanzd los 44.5 dias,
similar a los 44.1 dias al 31 de diciembre de 2020. ELl periodo promedio de
inmovilizacidn de inventarios disminuydé a 173.7 dias al 31 de marzo de 2022
comparado con 184.1dias al 31 de diciembre de 2021.

El aumento de los Activos No Corrientes se debid principalmente al CAPEX, entre
el que resalta el nuevo tren de laminacion, la nueva planta de aceria, entre otros.



Pasivos

Al cierre de marzo de 2022, el total de Pasivos alcanzé S/ 3,888.8 millones, lo
que representé un aumento de S/ 209.7 millones o 5.7% YoY, debido a un
incremento de Pasivos Corrientes por S/ 254.5 millones, parcialmente
compensado por una caida en pasivos no corrientes de S/ 44.8 millones.

Los Pasivos Corrientes se incrementaron debido principalmente a mayores
necesidades de financiamiento de capital de trabajo (especificamente para
inventarios).

A marzo de 2022, la Deuda Financiera Total (que incluye leasings con proveedores),
alcanzé los S/ 2,717.5 millones, monto mayor a las cifras de cierre de diciembre de
2021.

La Deuda Financiera Corriente al 31 de marzo de 2022 fue S/ 1,661.4 millones, de
los cuales S/ 1,508.2 millones corresponde a financiamiento para Capital de
Trabajo. EL monto total fue S/ 271.7 millones mayor que la reportada a diciembre
de 2021.

La Deuda Financiera No Corriente alcanzé los S/ 1,056.1 millones, S/ 45.2 millones
superior que lo obtenido a diciembre 2021, explicado por el efecto de la caida de
tipo de cambio en pasivos financieros denominados en ddlares.

A marzo de 2022, el 55% de la Deuda Total se encuentra en denominada en Soles,
mientras que el 42% se encuentra en dodlares americanos y el 4% remanente en
bolivianos.

El ratio Deuda Neta /7 EBITDA fue 2.02x al 31 de marzo de 2022, un incremento de
0.37x comparado con diciembre de 2021, debido al incremento de pasivos
financieros de corto plazo y un menor EBITDA.

Patrimonio

Al cierre de marzo de 2022 el Patrimonio fue S/ 2,638.8 millones, un
incremento de S/ 5.4 millones comparados con las cifras a diciembre 2021,
explicado por los resultados del 1T 2022 luego de deducir los dividendos
aprobados en ese trimestre por US$ 24.4 millones.



V. Estado de Flujos de Efectivo

Flujo de Efectivo de Actividades de Operacion

Al 31 de marzo de 2022, el Flujo de Efectivo de Actividades de Operacion fue -
S/ 105.5 millones, debido principalmente a la participacion de trabajadores, e
incremento en inventarios, cuentas por cobrar y pagos a proveedores.

Flujo de Efectivo de Actividades de Inversion

Al 31 de marzo de 2022, el Flujo de Efectivo de Actividades de Inversion fue -S/
91.0 millones, debido a inversiones en el tren de laminacién y la nueva planta de
aceria en Pisco. Esto fue parcialmente compensado por dividendos e intereses
recibidos por S/ 4.2 millones y S/ 2.3 millones, respectivamente.

Estas cifras no incluyen S/ 31.8 millones relacionadas al proyecto de la nueva
aceria que se encuentra financiada a través de un leasing financiero.

Flujo de Efectivo de Actividades de Financiamiento

Al 31 de marzo de 2022, el Flujo de Efectivo de Actividades de Financiamiento
fue S/ 246.0 millones, que incluyen financiamientos netos de amortizaciones
por S/ 257.7 y pagos de intereses por S/ 11.7 millones.

Estas cifras no incluyen el financiamiento con leasing de la nueva aceria.



VI.

Eventos relevantes

1.

El Directorio aprobd la inversidon de aproximadamente US$ 75 millones
para la construccion e implementacion de un nuevo tren de laminacion
en Pisco. Esto incrementara la capacidad de produccion de barras
corrugadas y perfiles lo que permitird a la Compania acompanar el
crecimiento de la demanda, asi como minimizar importaciones.
Adicionalmente, este nuevo tren de laminacién, junto con los otros dos,
permitira lograr mayores eficiencias en costos através de la optimizacion
de la produccion (haciendo uso eficiente de los tres trenes de laminacion).
El nuevo tren de laminacidn espera iniciar produccién en el segundo
semestre del 2024.

. Aceros Arequipa fue incluido, por segundo ano consecutivo, como parte

del S&P Sustainability Yearbook 2022, que reconoce su destacado
compromiso con la sociedad y el medio ambiente. Aceros Arequipa
registro el crecimiento mas alto entre pares seleccionados y ha sido la
unica empresa peruana siderurgica que ha sido reconocida en este
prestigioso anuario. El puntaje obtenido se encontré dentro de los cuatro
mas altos, lo que significd que tenga el reconocimiento “Silver Class”.

En marzo, la Junta General de Accionistas aprobd un pago de dividendos
por aproximadamente S/ 276 millones, o S/ 0.26 por accidn, respaldado
por los resultados de anos anteriores y la politica de dividendos de la
Compania. La Compania ya habia realizado pagos adelantados por S/ 111y
S/ 74 millones en junioy setiembre 2021, respectivamente; resultando en
un monto de S/ 91 millones (US$ 24 millones) por repartir en abril 2022.



Informacioén sobre la Conferencia Telefdnica

Corporacion Aceros Arequipa S.A. cordialmente lo invita a participar en la

Conferencia Telefdnica de Presentacidon de Resultados del Primer Trimestre
2022.

Fecha: jueves, 28 de abril de 2022
Hora: 1:00 pm ET /7 12:00 pm (Lima)

Para acceder a la presentacion en vivo via Zoom, por favor visite el siguiente
URL:

https://tinyurl.com/mps4vt8c



https://tinyurl.com/mps4vt8c

Acerca de CORPORACION ACEROS AREQUIPA S.A.

Corporacion Aceros Arequipa, fundada en 1964, es la Compania peruana lider en la
produccién y comercializacion de acero, con exportaciones a Bolivia y otros paises de la
regioén. Sus principales productos son Barras de Construccién y Alambrén ademas de otros
productos para la industria de la construccidn, asi como Perfiles y Barras Lisas y Productos
Planos. La Compania cuenta con un centro productivo en Pisco, Peru con una capacidad de
aceria anual promedio de 1,250 mil toneladas con la nueva aceria, 850 mil toneladas en la
aceria antigua (que se encuentra en stand-by) y 1,250 mil toneladas de laminacién. Aceros
Arequipa emplea a mas de 1,100 personas en sus operaciones en Peru y subsidiarias. Las
acciones comunesy deinversion (sin derecho avoto)de la compania estan listadas en laBolsa
de Valores de Lima bajo los nemodnicos CORAREC1 y CORAREI1, respectivamente.
Actualmente Aceros Arequipa cuenta con la siguiente participacidén accionaria en las
siguientes empresas:

e Aceros America (Bolivia): 99.99%
e Aceros America (Chile) 100.00%
e Aceros America (Colombia) 100.00%
e Aceros America Corporation 100.00%
e Transportes Barcino: 99.92%
e Aceros Arequipa lquitos: 99.90%
e Acero Instalado: 99.90%
e Tecnologiay Soluciones Constructivas: 99.99%
e Comfer S.A. (en liquidacion): 100.00%
e Comercial del Acero (en liquidacion): 99.99%

e |Inmobiliaria Comercial del Acero Cajamarquilla: 33.65%

e Inmobiliaria Comercial del Acero Argentina: 33.65%
e Celepsa: 10.00%
Disclaimer

Este Reporte de Resultados puede contener declaraciones a futuro sobre las expectativas actuales de
la gerenciarespecto al desempeno operativo y financiero futuro, basado en suposiciones actualmente
consideradas validas y adquisiciones recientes, su impacto financiero y comercial, las creencias de la
gerencia y sus objetivos al respecto. Las declaraciones prospectivas no hacen referencia a hechos
histdricos. Las palabras "anticipa", "puede", "logra", "planea", "cree", "estima", "espera", "proyecta",
"intenta", "probablemente", "hard", "deberia", "sera", y cualquier expresién similar u otras palabras de
significado similar tienen la intenciéon de identificar esas afirmaciones como declaraciones
prospectivas. No se sabe con certeza si ocurrirdn los eventos previstos, o si ocurren, qué impacto
tendran sobre los resultados de las operaciones y la situacién financiera de Aceros Arequipa, ya sea
individualmente o como una Compania consolidada. Aceros Arequipa no asume ninguna obligacién de
actualizar las declaraciones prospectivas incluidas en este Reporte de Resultados para reflejar

subsecuentes eventos o circunstancias.






